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Cin-ABD Ticari iliskilerinde Giincel Gelismeler

Bu rapor glivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen veriler kullanilarak yalnizca bilgilendirme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir yatirim tavsiyesi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer alan goris ve
degerlendirmeler istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterliginin kurumsal yaklagimini
yansitmamaktadir. istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi bu raporda yer alan goriis,
degerlendirme ve bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde
bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle olusabilecek
dogrudan veya dolayl zararlardan istanbul Maden ve Metaller ihracatci Birlikleri Genel Sekreterligi sorumluluk kabul
etmemektedir.
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Kuresel Ekonomi

ve Ticaret

Kiresel Ekonomi

Kiresel ekonomi direngli kalmaya devam etmektedir. Euromonitor tarafindan hazirlanan Kiiresel Ekonomi
Tahminleri 2024 Goriinimi’ yil ortasi giincellemesinde biiyiime tahminleri hafif sekilde yukari yénli revize
edilmistir. Glincel tahminler 2024 yilinda bliylimenin %2,9 olacagini 6ngérmektedir. ABD ve Cin’in beklenenden
daha iyi performans gostermesi iyilesen gorinimin temel faktorleri olarak degerlendirilmektedir. Diisen
enflasyon, iyilesen arz kosullari ve glicli is piyasalari da genel ekonomik aktiviteyi de desteklemeye devam
etmektedir. Ancak, yiksek faiz oranlari ve maliyet baskilarinin etkisiyle bilyiime tahminleri nispeten duragan ve
tarihi seviyelerin altinda kalmaktadir. isletmeler ve tiiketiciler, mevcut finansal ortamda dikkatli harcama
davranisi sergilemeye devam etmektedir. Jeopolitik gerilimler de enflasyondaki disls egilimini tehdit
etmektedir. Uzun siireli daha siki para politikalarinin ortaya cikabilecegi belirtiimektedir. Bliyiik ekonomiler
istikrar kazansa da devam eden zorluklarla karsi karslya kalmaktadir. ABD ekonomisinin beklentileri asmasi 2024
yili i¢in tahminlerde énemli bir revizyona yol agmakta ancak yiiksek faiz oranlari, enflasyon ve yiiksek tiketici
borglari yilin kalaninda bliylime performansi tGzerinde baski olusturabilir. Enflasyonun hafiflemesi ve beklenen
faiz indirimlerinin yirurliige girmesiyle 2025 yilinda bir hizlanma beklense de Euro bélgesinin durgun kalmaya
devam edecegi belirtiimektedir. Cin’de emlak kriziyle birlikte zayif 6zel tiiketim ekonomik blylmeyi
kisitlamaktadir. Ancak yine de 2024 yili igerisine simdiye kadar gorilen gligll yatirimlar gériiniimiin yukari yonli
revize edilmesini saglamistir. Gelismekte olan ekonomilerin 2024 yilinda bliyiime tahminlerinin gelismis
ekonomileri geride birakmasi beklense de Meksika ve Brezilya gibi bazi Latin Amerika llkelerinde bliyiime zayif
kalabilir. Bu durgunlugun arkasinda yatan sebepler i¢ ve dis talepteki yumusama, mali konsolidasyon ve siki para
politikasi olarak degerlendirilmektedir. Asya-Pasifik bolgesi kiiresel ekonomik beklentilere yon vermeye devam
etmektedir. Hindistan’in 2024 yilinda %6,3 biliyime ile en hizli biiyllyen ekonomi olacagi ongorilmektedir.
Vietnam ve Filipinler’in de %5’ten fazla biylime géstererek gii¢li bolgesel performansa katki bulunacagi tahmin
edilmektedir.

Gelismekte olan ekonomiler: Yillik reel GSYiH biiyiime tahminleri ve 2023 yili son ¢eyrek tahminlerine

gore revizeler

40% 4% +01 +01

Geligmekte olan ekonomiler 42%

Cin 57% 47% 4.4% 0.2 +01
Hindistan 6.9% 63% 6.5% 0.2 +01
Brezilya 29% 18% 19% +0.4 01
Meksika 3% 24% 19% +03 0.0
Turkiye 45% 26% % 0.0 02

Kaynak: Euromonitor International

1 Euromonitor International, Kiiresel Ekonomik Tahminler 2024 Gériinimi Yil Ortasi Giincellemesi /7
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https://lp.euromonitor.com/white-paper/global-economic-forecasts-2024-mid-year-update/gdp-growth

Gelismis olan ekonomiler: Yillik reel GSYiH biiyiime tahminleri ve 2023 yili son ¢eyrek tahminlerine gore

revizeler
S S NN B R
Gelismis Ekonomiler 16% 14% 17% +0.2 0.0
ABD 25% 2% 17% +H0.6 0.0
Euro Bélgesi oT% 07% 15% -01 0.0
Almznyz -01% ors 12% 04 03
Birlesik Krallik [T 03% 13% 01 0.0
IeEEmE 19% 06% 12% 03 03

Kaynak: Euromonitor International

Tedarik zincirlerindeki iyilesmeler ve siki para politikasinin talebi yavaslatmasi nedeniyle enflasyonist
baskilarinda gegen iki yila kiyasla azalmaya devam edecegi tahmin edilmektedir. Kiiresel enflasyon Arjantin’den
kaynakli olarak 2024 yilinda %6,4’e ylkselmektedir. Arjantin bu hesaplamanin diginda tutuldugunda ise kiiresel
enflasyonun %4,5 seviyesinde kaldigi belirtilmektedir. Euromonitor tahminlerine gére enflasyonun 2025 yilinda
%3,7’ye disecegi 6ngdrulmektedir. Belirsiz bir gériinim yaratan enflasyondaki diists egilimini birgok zorlugun
tersine gevirebilecegi ifade edilmektedir. Jeopolitik gerilimler, ticaretteki aksamalar ve emtia fiyatlarindaki
oynaklik bliylik bir yukari yonli risk olusturmaktadirKizildeniz'deki nakliye kesintileri bazi tedarik zincirlerini
engelleyebilir. Ukrayna'daki savas da kiresel enerji ve gida tedarikine yonelik bir tehdit olusturmaya devam
ettigi belirtiimektedir. Enflasyonist baskilarin diger faktorlerin yani sira devam eden isgiict sikintisi, konut arzi
eksikligi ve jeoekonomik pargalanma nedeniyle de artabilecegi degerlendirilmektedir.

Gelismekte olan ekonomiler: Yillik enflasyon tahminleri ve 2023 yili son geyrek tahminlerine gore revizeler

Ulke/Bolge 2023 2024 2025 2024 Revizyonu 2025 Reviryonu
9.3% 5.5% 1.9 +01

Gelismekte olan ekonomiler 9.3%

Gin 0.2% 0.8% 16% 07 0.3
Hindistan 5.7% 4.7% 44% 01 +01
Brezilya 4.6% 38% 3.6% 0.2 01
Meksika 5.6% 4.3% 3T% 0.2 +0.2

Kaynak: Euromonitor International

Gelismis olan ekonomiler: Yillik enflasyon tahminleri ve 2023 yili son ¢eyrek tahminlerine gore revizeler

Gelismis Ekonomiler 4.6% 2.6% 2.2% Lik] [+ 1]
ABD 41% 2.9% 24% +0.2 +01
Euro Bilgesi 53% 24% 2.0% 0.3 0.0
Almanya 6.0% 24% 2.0% 0.4 o1
Birlesik Krallik TA% 25% 1% 06 0.0
laponya 3.3% 2.3% L6% 01 0.0

Kaynak: Euromonitor International
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Ekonomiyi tehdit eden ana olumsuz senaryolardan biri ticaret ortaminin giderek bozuldugu ve bélindGga
kiiresel parcalanma olarak goériilmektedir. Korumaci politikalar, tarifeler ve diger engeller nedeniyle ticaret
maliyetleri artabilir. Bu senaryoda, blyliime %2,7'ye yavaslayabilir ve enflasyon 2024'te %7,2'ye ulasabilir.
Tiketiciler daha yiksek fiyatlar ve sinirli segeneklerle, isletmeler de daha yiiksek maliyetlerle ve pazarlara daha
az erisimle karsi karsiya kalabilir. Jeopolitik gerilimler, bliyimenin %2,5'e ulagmasina ve enflasyonun %8,0'a
¢ikmasina yol agabilir. Bu durum emtia fiyatlarinda artisa da neden olabilir. Emtia fiyatlarindaki 6nemli artislarin,
Giretim maliyetleri izerinde ikinci ve lglincl dereceden etkileri vardir. Bu artislar daha sonra tedarik zincirine
aktarilmakta ve sonunda tim ekonomilere yayilmaktadir. Stagflasyon da kiresel ekonomik beklentileri
engelleyen baska bir senaryo 6ne ¢ikmaktadir. Bu durumda 2024 yilinda blylime %2,1’e yavaslayabilir ve
enflasyon %7,1’e ulasabilir. Daha distik ihtimalli bir risk senaryosu olarak Euro bélgesinde derin yavaslama riski
oldugu degerlendirilmektedir. Bu senaryoda blylime %2,6’ya disebilir ve enflasyon %7,6’ya ylikselebilir.

Kiresel risk senaryolari

Kﬁrese' RiSk EMi Kijrese' “ed GSﬁ“ ElkiSi

Kiiresel Pargalanma 1 A7 pp
Emtia Fiyatlarinda Tirmanma 1.0 -1.2 pp
Kiiresel Stagflasyon 09 13 pp
Avrupa’da Gerileme 04 -0.8 pp

Kaynak: Euromonitor International

Jeopolik gerginliklerin artma olasiligl, tedarik zincirindeki zayifliklar ve yiiksek emtia fiyatlari gibi kiiresel ekonomide
ciddi aksakliklara yol agmaktadir. Ukrayna'da devam eden savas, gerilimin artmasi durumunda kiresel emtia
fiyatlarinda yeniden yikselise oncilik edebilir. Enflasyonun yeniden ylkselme riski, merkez bankalarinin kisitlayici
para politikasini uzatmasina sebep olabilir ve bu nedenle faiz oranlari daha uzun siire daha yiksek kalabilir. Siki
finansal kosullar, ek olumsuzluklarla birlestiginde, kiiresel ekonomik faaliyetlerde daha hizli bir yavaslama
gerceklesebilir. Borglanma maliyetlerinin yiiksek oldugu ve dolarin gili¢lii oldugu bir ortamda borg krizi sarmal bir
boyuta ulasabilir.

Uluslararasi Kuruluslarin Bayiime Tahminleri (%)

Diinya gé:;)esi Brezilya Rusya Hindistan Cin Japonya

2021 6,2 5,9 5,8 5,0 5,6 9,1 8,4 2,6

. 2022 3,0 3,4 1,9 2,9 -2,1 7,2 3,0 1,0
Danya

Bankasi 2023 2,6 0,4 2,5 3,1 2,6 6,3 5,2 1,8

2024 2,4 0,7 1,6 1,5 1,3 6,4 4,5 0,9

2025 2,7 1,6 1,7 2,2 0,9 6,5 4,3 0,8

2021 6,2 5,3 5,9 5,0 4,7 8,7 8,4 2,1

2022 3,5 3,4 1,9 3,0 -1,2 7,2 3,0 1,0

IMF 2023 3,2 0,4 2,5 2,9 3,6 7,8 5,2 19

2024 3,2 0,8 2,7 2,2 3,2 6,8 4,6 0,9

2025 3,2 15 1,9 2,1 1,8 6,5 4,1 1,0

2021 6,3 5,8 5,8 53 5,6 9,0 8,5 2,2

2022 3,3 3,4 1,9 3,0 -2,0 7,2 3,0 0,9

OECD 2023 29 0,6 2,4 3,0 1,3 6,3 5,2 1,7

2024 3,1 0,7 2,6 1,9 2,6 6,6 49 0,5

2025 3,2 1,5 1,8 2,1 1,0 6,6 4,5 1,1

Kaynak: IMF (Nisan 2024), Dinya Bankasi (Ocak 2024), OECD (Mayis 2024)
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Kiresel Ticaret

Dinya mal ticareti hacminin, 2023'teki daralmanin ardindan ticari mallara olan talebin toparlanmasiyla birlikte
2024 yilinda %2,6, 2025 yilinda ise %3,3 blylimesi beklenmektedir. Ticaret hacmi, Ukrayna’da baslayan savasa
ragmen 2022'de kaydettigi %3,0 blylimenin ardindan gecgen yil %1,2 oraninda dismiustir. Yiksek eneriji
fiyatlarinin ve enflasyonun kalici etkileri, 6zellikle ticaret yogun imalat mallarina olan talep Gzerinde agir bir etki
yaratmistir. Enflasyonist baskilar hafifledikge ve gergek hane halki gelirleri arttikga bu durumun dniimuzdeki iki
yil iginde kademeli olarak toparlanmasi beklenmektedir. 2023 yilinda mal ticaretindeki nispeten kiiglik %1,2'lik
disus, ithalat talebinin Avrupa'da keskin bir sekilde diismesi, Kuzey Amerika'da azalmasi, Asya'da sabit kalmasi
ve blyik akaryakit ihnrag eden ekonomilerde artmasi nedeniyle glicli bolgesel farkliliklari gélgelemektedir. Zayif
talep, Avrupa'da ihracat hacimlerini azaltip Asya'da daha giicli bir toparlanmayi engellemektedir. Tahmin
gerceklesirse Asya bolgesi 2024 ve 2025 yillarinda ticaret hacmi blylimesine daha biyik bir katki yapabilir.
Grafikte gosterildigi gibi, mal ticareti hacmi 2023 yili boyunca pandemi 6ncesi seviyesinin olduk¢a Uzerinde
seyretmistir. Mal ticareti 4. ceyrekte, dnceki yilin ayni dénemine gére hafif bir diisiis géstermistir. 2

2015 1.¢eyrek-2025 4.¢eyrek diinya mal ticaret hacmi (mevsimsellikten arindiriimis hacim

endeksi, 2015=100)

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiit

Diinya mal ticaretinin ihracat ve ithalatin ortalamasi ile élglilen mevcut degeri 2023'te %5 disusle 24,01 trilyon
dolara gerilemistir. ihracat tarafindaki diisiise, ihracati %28 oraninda diisen Rusya Federasyonu'nun yani sira
Cin (-%5), Japonya (-%4) ve Kore Cumhuriyeti (-%4) gibi imalat odakli Asya ekonomileri neden olmustur. ABD (-
%2), Almanya (+%1) ve Meksika (+%3) dahil olmak tizere diger blyilik ekonomiler daha kiiglik distisler ve hatta
mitevazi artislar gérmustiir. Avrupa Birligi'nin diinyanin geri kalanina ihracati %2 artarken AB igi ticaret %1
azalmistir. Toplam ihracati ise dolar bazinda sabit kalmigtir. 2023'te fiyati ortalama %63 diisen dogal gaz gibi
emtia fiyatlarindaki diisis nedeniyle cogu ekonomide emtia ithalati dismustir. ABD dahil Arap Emirlikleri
(+%7), Rusya Federasyonu (+%10) ve Suudi Arabistan (+%11) gibi birkag blylk enerji ihracatgisi disinda tiim
bliylik ekonomiler diisiis yasamistir. Mal ticaretinin aksine, seyahat ve diger hizmetlere yapilan harcamalarin
COVID-19 salgini sonrasinda toparlanmaya devam etmesiyle ticari hizmetlerde diinya ticaretinin dolar degeri
2023'te %9 artisla 7,54 trilyon dolara yukselmistir.

Son yillarda kiiresel ticaret, toplu olarak “coklu kriz” olarak adlandirilan olumsuz faktérlerin birlesiminden
etkilenmistir. Bu faktorler, COVID-19 salginiyla ilgili arz ve talep sokunu, tedarik zincirindeki aksaklklarini ve
jeopolitik rekabetlerin yol acgtigl artan ticaret politikasi belirsizliginin etkilerini kapsamaktadir. Bu zorluklara
ragmen, kiiresel mal ticareti son dort yilda anlaml bir dayaniklilik sergilemistir. 2023'lin doérdlinci ¢eyreginde

2 Diinya Ticaret Orgiiti, Kiiresel Ticaret Gériinimii ve istatistikler 2
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https://www.wto.org/english/res_e/booksp_e/trade_outlook24_e.pdf

mal ticareti hacmi, 2019'un Uglincl ¢eyregindeki salgin dncesi zirveye gore hala %6,3, 2015'teki ortalama
seviyeye gore ise %19,1 artmistir.

Diinya Ticaret Orgiitii’niin mevcut tahminlerine gére Afrika'nin ihracatinin 2024'te diger tiim bélgelerden daha
hizli artmasi 6ngorilmektedir. Kitanin ihracati, Kovid-19 salgininin ardindan baski altinda kalmayi sirdirmustar.
Kuzey Amerika, Orta Dogu ve Asya'nin tamaminda %3,5 civarinda ilimli bir ihracat artigi beklenirken, Gliney
Amerika'nin %2,6 ile daha yavas bir blyime gostermesi beklenmektedir. Avrupa ihracatinin yalnizca %1,7
blylimeyle bir kez daha diger bolgelerin gerisinde kalabilecegi degerlendirilmektedir. Asya'da %5,6 ve Afrika'da
%4,4 oranindaki gliclu ithalat hacmi artisi, 2024 yilinda ticari mallara yonelik kiresel talebin desteklenmesine
yardimci olabilir. Bununla birlikte, Gliney Amerika (%2,7), Orta Dogu (%1,2), Kuzey Amerika (%1,0), Avrupa
(%0,1) ve BDT bolgesi (-3,8) dahil olmak Uzere diger tim bolgelerin ortalamanin altinda ithalat bliyimesi
gorecegi ifade edilmektedir.
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Turkiye Ekonomisi

ve Dis Ticareti

Turkiye Ekonomisi

Tiirkiye Ekonomisi 2024 Yili ilk Ceyreginde %5,7 Biyiidi

GSYH 2024 yili dérdiinct ¢eyreginde; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore
%5,7 artti.3.

Dénemler itibariyle GSYH Biiyiime Oranlari

o o

-

N W

2022 2023 ‘ 2024

Kaynak: TUIK

3 TUIK, Dénemsel Gayrisafi Yurt ici Hasila”
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=D%C3%B6nemsel-Gayrisafi-Yurt-%C4%B0%C3%A7i-Has%C4%B1la-I.-%C3%87eyrek:-Ocak-Mart,-2024-53753&dil=1

Turkiye’'nin Temel Ekonomik Gostergeleri

Gostergeler 2020 2021 2022 2023 2024 )
Oca. Sub. Mart Nis. May.

GSYH Degisim* (%) 1,9 11,4 5,6 45 - - - - -
GSYH (milyar $) 717 807 906 1.119 - = - s -
Sanayi Uretim Endeksi Yillik Degisim? 1,6 17,5 5,7 1,6 1,3 11,5 4,3 - -
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (%) 71,9 76,6 77,2 76,3 76,2 76,4 76,2 76,7 76,3
issizlik Orani (%) 13,1 12,0 10,4 9,4 9,8 8,7 8,6 8,5 -
Cari islemler Dengesi (milyar $) -31,9 -7,2 -48,8 -45,5 -2,52  -3,26 -4,5 -5,3 -
Cari Islemler Dengesi /GSYH Orani (%) -4,4 -0,9 -5,3 -4,1 - - - - -
Dis Ticaret Dengesi (milyar $) -37,9 -29,3 -89,6 -87,0 -4,4 -4,8 -7,4 -9,9 -6,5
ihracat (FOB, milyar $) 169,6 225,2 254,2 255,5 23,0 20,0 22,6 19,3 24,1
ithalat (CIF, milyar $) 219,5 271,4 363,7 361,8 29,1 26,2 30,0 29,2 30,6
Butce Dengesi / GSYH Orani (%) -3,5 -2,8 -0,9 -5,4 - - - - -
TUFE3 Orani (%) 14,60 36,08 64,27 64,77 = = = 5 .
Ciro Endeksi Degisim Orani* 28,6 82,4 89,7 - 6,6 - - - -
Politika Faiz Orani® (%) 2’72’30 13:88 2’;80 1916(?80 42,50 45,00 50,00 50,00 50,00

Kaynak: Hazine Bakanlig), Ticaret Bakanhgi, TUIK, TCMB

1GSYH (Yillik Reel Yiizde Degisim)

2Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (2015=100, Yillik Yiizde Degisim)
3TUFE Dénem sonu yillik yiizde degisim

4 Degisim Oranlarinin hesaplanmasinda baz yili 2015 olarak alinmistir.
52020-2021-2022 yillari igin en dislk ve en ylksek politika faiz oranlari verilmistir.

Not: 2024 yilina iliskin veriler gegici olup ilerleyen donemde bu veriler ilgili kuruluslar tarafindan revize edilebilmektedir.
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Sanayi Uretimi Nisan ayinda Yillik %0,7 azald

Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2024 yili Nisan ayinda madencilik ve tas ocakgiligl sektorii endeksi bir
onceki yilin ayni ayina goére %12,2 artti, imalat sanayi sektéri endeksi %1,5 azaldi ve elektrik, gaz, buhar ve

iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %1,6 artti. 4

Sanayi Uretim Endeksi Degisim Oranlari (%)

10
8
[
; /
2,0 /
2
w ’J' - 0.1
o \ \ - .
/ \ . =
\
2 \ / \
\ \
. \ \ 49
\
\ \/ [
6 \\/
8
-10
S S Y SR I P e N RO S R
Q- L L Qb {1 V
R R S M S R T U A I S S A R
Kaynak:TUIK

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mayis Ayinda %76,3 Oldu

2024 yil Mayis ayinda, imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis Kapasite Kullanim Orani (KKO-
MA), bir onceki aya gére 0,4 puan azalarak yilizde 76,6 seviyesinde gergeklesmistir. Mevsimsel etkilerden
arindirilmamig Kapasite Kullanim Orani (KKO), bir 6nceki aya gére 0,4 puan azalarak ylzde 76,3 seviyesinde

gerceklesmistir.5

KKO ve Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis KKO (%)

— KKO
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01.24 1
05.24

Kaynak:Merkez Bankasi

4TUIK, Sanayi Uretim Endeksi”
5 TCMB, imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani”
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-%C3%9Cretim-Endeksi-Nisan-2024-53773&dil=1
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/9c32cdb1-30ba-467b-9cf5-30b05fca38a7/KKO-Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-9c32cdb1-30ba-467b-9cf5-30b05fca38a7-o-USlUR

issizlik 2024’tin Nisan Ayinda %8,5 Olarak Gergeklesti

Hanehalki isgilicii Arastirmasi sonuglarina gére; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2024 yili Nisan
ayinda bir énceki aya gére 18 bin kisi azalarak 3 milyon 42 bin kisi oldu. Issizlik orani ise %8,5 seviyesinde
gerceklesmistir. istihdam edilenlerin sayisi 2024 yili Nisan ayinda bir énceki aya gore 1 bin kisi azalarak 32 milyon
618 bin kisi, istihdam orani ise 0,1 puan azalarak %49,5 olmustur. isgiicii 2024 yil Nisan ayinda bir 6nceki aya
gore 18 bin kisi azalarak 35 milyon 661 bin kisi, isgliciine katilma orani ise %54,2 olarak gerceklesmistir.

issizlik Orani (%)
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Kaynak:TUIK

Nisan 2024 Déneminde Cari islemler Agigi 5,29 Milyar $ Oldu

. . Cari islemler Hesabi (Milyar $)
2024 yili Nisan ayinda cari

islemler dengesi, 5.285 4
milyon dolar acik
vermistir. Altin ve enerji 2
harig cari islemler hesabi
ise 0,5 milyar dolar acik 0
vermistir. Odemeler

-2

dengesi taniml dis ticaret
acigl 7,6 milyar dolar

olarak  gergeklesmistir. 4

Hizmetler dengesi 6

kaynakl girisler 3,1 milyar

dolar seviyesinde 3

gerceklesmistir. S6z

konusu kalem altinda 10

seyahat kaleminden A

kaynaklanan net gelirler é\ébo @@A\‘;&\&°@®o;§}o‘° %*\0 &6@”\& v@& 0“’2\’b %Sofb @Ib{x é\%’b(\

ise 2,5 milyar S olmusturs.

Kaynak:Merkez Bankasi

6 TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri”
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tr/tcmb+tr/main+menu/duyurular/basin/2024/duy2024-14

Ciro Endeksi Yillik %71,9 Oraninda Artti

2024 yili Nisan ayinda ciro endeksi orani sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda yillik bazda %71,9
oraninda artarken, aylik bazda %0,3 artmistir. Alt detaylarina bakildiginda ise sanayi endeksi yillik bazda %62,4,
insaat ciro endeksi %78,4, ticaret ciro endeksi %72,7 ve hizmet ciro endeksi %88,1 artmistir. Aylik bazda ise
sanayi endeksi %0,2 azalmis, insaat ciro endeksi %9,0 azalmis, ticaret ciro endeksi %0,7 artmis ve hizmet ciro
endeksi %4,0 artmistir.”

Toplam Ciro Yillik Degisim Orani (%)
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Kaynak:TUIK

Tuketici Fiyat Endeksi Mayis 2024'te yillik %75,45 oldu

2024 yih Mayis ayinda ciro endeksi orani sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda yillik bazda
%75,45 oraninda artarken, aylik bazda %3,37 artmistir. Alt detaylarina bakildiginda ise sanayi endeksi yillik
bazda %62,4, insaat ciro endeksi %78,4, ticaret ciro endeksi %72,7 ve hizmet ciro endeksi %88,1 artmistir. Ayhk
bazda ise sanayi endeksi %0,2 azalmig, ingaat ciro endeksi %9,0 azalmis, ticaret ciro endeksi %0,7 artmis ve
hizmet ciro endeksi %4,0 artmistir. 8

Tiketici Fiyat Endeksi Degisim Orani (%)
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Kaynak:TUIK

7 TUIK, Ciro Endeksleri”
8 TUIK, Tiiketici Fiyat Endeksi 2
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ciro-Endeksleri-Nisan-2024-53718&dil=1
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-May%C4%B1s-2024-53615&dil=1

Tirkiye’nin PMI Degeri Subat Ayinda 50,2 Olarak Gergeklesti

Satinalma Yoneticileri Endeksleri (Purchasing Managers’ Indices - PMI), ekonomik faaliyet kosullarinin élgimi
acisindan yakindan takip edilen gostergeler arasinda yer almaktadir. PMI’lar ekonomik kosullara iliskin énemli
bir 6nci gostergedir. PMI’larin 50’den biyik olmasi dnceki aya kiyasla bir artis oldugu anlamini tagirken, 50’den
kiiglk olmasi ise 6nceki aya gore dislis olarak degerlendirilmektedir. Bu kapsamda PMI Endeksleri ilgili ekonomi
ve sektoriin faaliyet kosullarindaki degisimin yoniinl gostermektedir. PMI, 2024 yili Mayis ayinda 48,4 olarak
gerceklesmistir. ®

Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
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Kaynak:Ticaret Bakanlig

Subat Ayinda Tirkiye’nin Yeni ihracat Siparisleri Endeks Degeri 49,5 Oldu

Satinalma yoneticileri ile yapilan goriisme ve anketlerden elde edilen veriler analiz edilerek hazirlanan “Yeni
ihracat Siparisleri Endeksi” mal ve hizmet sektdrlerindeki yurt disi talebi 6lgen bir gdstergedir. Bu sayede iilke
ve sektor bazinda ihracat talebinde zaman icinde meydana gelen degisimler takip edilebilmektedir. Endeks
degerinin 50’nin altinda olmasi talepteki diistisli, 50’nin Gistiinde olmasi talepteki artisi ifade ederken, 50 degeri
bir degisimin olmadigini gdstermektedir. Yeni ihracat Siparisleri Endeks degeri 2024 yili mayis ayinda yeni
ihracat siparisleri endeksi 49,2 olarak gerceklesmistir.

Yeni ihracat Siparisleri Endeksi
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Kaynak:Ticaret Bakanhgi

9 Ticaret Bakanhgi, Ekonomik Gériiniim 7~
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https://ticaret.gov.tr/data/5e18288613b8761dccd355ce/Ekonomik%20G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%202024%20%C5%9Eubat/Ekonomik%20G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%202024%20Mart/Ekonomik%20G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%202024%20Mart.pdf

Mart Ayinda Politika Faizi %50 Olarak Belirlendi.

Para Politikasi Kurulu'nun (Kurul) son toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 45'ten yilizde
50'ye yikseltiimesine karar verildi. Kurul; Subat ayinda aylik enflasyonun ana egilimi, hizmet enflasyonu
oncilliginde, 6ngorilenden yiksek gerceklestigini belirtmistir. Kurula gére Hizmet enflasyonundaki katilik,
enflasyon beklentileri, jeopolitik riskler ve gida fiyatlari enflasyon baskilarini canli tutmaktadir. Kurul, enflasyon
goriinimundeki bozulmayi dikkate alarak politika faizinin artirilmasina karar vermistir. Aylik enflasyonun ana
egiliminde belirgin ve kalci bir dusls saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngorilen tahmin araligina
yakinsayana kadar siki para politikasi durusu sirdirilecegi de kurul tarafindan belirtilmistir. 10

Politika Faiz Orani (2018-2024)

Kaynak:Merkez Bankasi

31 Mayis 2024 Tarihi itibariyle Toplam Kredi Hacmi 13,5 Trilyon TL’ye Ulasti

BDDK tarafindan 31 Mayis 2024 tarihinde yayinlanan haftalik bankacilik sektorii verilerine gore TL cinsinden
toplam kredi hacmi 8,5 trilyon TL'ye, yabanci para cinsinde TL esdegeri olarak ise 4.3 trilyon TL'ye ulagmistir.

Sektor / Krediler (1 Mart 2024 Cuma) (Milyon TL) . TL Yat.Jan.u Para Toplam
Cinsinden Cinsinden
Toplam Krediler 8.551.305 4.345.941 12.897.246
Tiketici Kredileri ve Bireysel Kredi Kartlari 3.020.842 3.479 3.024.322
Ticari ve Diger Krediler 5.530.462 4.342.461 9.872.924
Taksitli Tic. Krd. ve Kurumsal Kredi Kartlari 1.599.816 486.538 2.086.355
KOBI Kredileri 3.002.174 530.905 3.533.080

Kaynak: BDDK

10 Faiz Oranlarina iliskin Basin Duyurusu_2
11 BDDK, Haftalik Bankacilik Sektéri Verileri”
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tr/tcmb+tr/main+menu/duyurular/basin/2024/duy2024-14
https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/

Turkiye Dis Ticareti

Mayis ayinda ihracat %11,4 artisla 24,1 milyar $ oldu

2024 yilinin Mayis ayinda Tiirkiye ihracati %11,4 artisla 24,1 milyar S olarak gerceklesmistir. Bu dénemde toplam
ithalat %-10,3 azaligla 30,6 milyar $'a yiikselmistir. Dis ticaret hacmi ise %-1,9 azalisla 54,7 milyar S'a ulagmstir.
ilgili ayda ihracatin ithalati karsilama orani %78,69 olarak gergeklesmistir. Ocak-Mayis 2024 déneminde ise
Tirkiye ihracati %4,5 artisla 106,9 milyar $ olarak gerceklesmistir. ithalat ise %9,3 azalisla 143,7 milyar $'a
ulasmistir. Bu dénemde dis ticaret hacmi %-3,8 degisimle 250,6 milyar $ olmustur. ithalatin ihracati karsilama
orani %74,4 olarak gerceklesmistir. Son 12 aylk ihracat 254,8 milyar $'a ulasmistir.

Turkiye Dis Ticareti

Mayis2024 Deg. (%)  Ocak-Mayis 2024 Deg, (%)
ihracat (milyar $) 24,1 11,4 106,9 4,5
ithalat (milyar $) 30,6 -10,3 143,7 9,3
Dig Ticaret Hacmi (milyar $) 54,7 -1,9 250,6 -3,8
Dis Ticaret Dengesi (milyar S) -6,5 -47,8 -36,8 -34,4
i(;)r)acatln ithalati Karsilama Orani 78,7 i 74,4 i

Kaynak: Ticaret Bakanhgi

Son 12 ayhk dénemde aylik ortalama ihracat 21,7 milyar $, ortalama ithalat ise 28,9 milyar $ olmustur. Son 1
yilda en yiksek ihracat rakamina 24,1 milyar $ ile 2024 yili Mayis ayinda erisilmistir. En disik ihracat ise 19,3
milyar $ ile 2024 yil Nisan ayinda gerceklesmistir. En yiiksek aylk ithalat 32,3 milyar $ ile 2023 yili Temmuz
ayinda, en dusuk ithalat ise 26,1 milyar $ ile 2023 yili Haziran ayinda olmustur.

Tirkiye'nin Aylik ihracat - ithalat Karsilastirmasi

&0
50
40
- 30
p -
E 10
0
10lllllllllllf
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Haz Tem @ Agu . Oca  Sub  Mar . May
3 23 23 Eyl 23 Eki 23 Kas 23 Ara 23 4 2 24 Nis 24 24

Hacim 46,8 52,1 51,8 49,9 52,2 519 52,0 46,2 489 525 48,4 54,7
Bmm Denge  -53 -125 87 51 66  -60 -61 -62 -68 -74 -99 -65
—e—ihracat 20,8 19,8 21,5 22,4 22,8 229 229 200 21,1 22,6 193 241

ithalat 26,1 32,3 303 27,5 294 289 29,0 262 27,9 299 29,1 30,6

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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Mayis ayinda en fazla ihracat yapilan llke grubu 9,93 milyar $ ile Avrupa Birligi 27 oldu

Bolgesel bazda llkemizin en biyik ticaret ortagl konumunda bulunan Avrupa Birligi 27 ile ihracatimiz 2024 yili
Mayis ayinda gecen yila gére %9,3 oraninda artarak 9,93 milyar $ olarak gerceklesti. Toplam ihracat icindeki
payiise %41,3 oldu. 2024 yili Mayis ayinda en fazla ihracat gergeklestirilen ikinci bélge Yakin ve Orta Dogu olup,
bu bélgeye gerceklestirilen ihracat %12,7 oraninda artis ve %16,4 pay ile 3,95 milyar $’a ulasmistir. ilgili
dénemde Diger Avrupa (AB Harig) tlkeleri 3,74 milyar $ ihracat, %13,5 artis ve %15,5 pay ile en fazla ihracat
gerceklestirilen 3. tilke grubu olmustur.

Ulke Gruplari ihracat Dagilimi

Mayis 2024 Ocak-Mayis 2024

sra UkeGrpa e e ¢
1 Avrupa Birligi 27 9.933 9,3 41,3 44.980 4,2 42,1
2 Yakin ve Orta Dogu 3.952 12,7 16,4 18.301 7,2 17,1
3 3iagr?;)Avr”pa (AB 3.742 13,5 15,5 15.841 2,2 14,8
4 Diger Asya 2.162 27,0 9,0 8.467 11,5 7,9
5 Kuzey Amerika 1.628 11,7 6,8 7.139 7,6 6,7
6 Kuzey Afrika 1.330 9,2 5,5 5.750 10,3 5,4
7 Diger Afrika 643 2,5 2,7 2.878 -3,9 2,7
8 Gliney Amerika 268 21,3 1,1 1.155 16,3 1,1
9 Orta Amerika ve Karayipler 268 25,1 1,1 1.192 13,6 1,1
10 Avustralya ve Yeni Zelanda 109 38,6 0,5 519 38,3 0,5
Digerleri 42 -80,5 0,2 693 -29,8 0,6
Toplam 24.075 11,4 100,0 106.914 4,5 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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Mayis ayinda en fazla ithalat yapilan tlke grubu 10,21 milyar $ ile Avrupa Birligi 27

2024 yilinin Mayis ayinda Tirkiye’nin toplamda en fazla ithalat gergeklestirdigi tilke grubu Avrupa Birligi 27 ulkeleri
olmustur. Avrupa Birligi 27 lilke grubu ile ihalat Mayis ayinda gecen yila gére %2,8 oraninda artarak 10,21 milyar $
olarak gergeklesti. Toplam ithalat igindeki payi ise %33,4 oldu. 2024 yili Mayis ayinda en fazla ithalat gergeklestirilen
ikinci bélge Diger Asya olup, bu bélgeye gerceklestirilen ithalat %8,1 oraninda azalis ve %26,8 pay ile 8,21 milyar $’a
ulasmistir. ilgili dénemde Diger Avrupa (AB

Harig) tlkeleri 6,02 milyar $ ithalat, %10,4 azalis ve %19,7 pay ile en fazla ithalat gerceklestirilen 3. tilke grubu olmustur.

Ulke Gruplari ithalat Dagilimi

Mayis 2024 Ocak-Mayis 2024

1 Avrupa Birligi 27 10.209 2,8 33,4 46.712 6,0 32,5
2 Diger Asya 8.209 -8,1 26,8 35.813 -6,0 24,9
3 Ef:;)A‘"“pa (AB 6.025 -10,4 19,7 29.407 23,3 20,5
4 Yakin ve Orta Dogu 2.390 -19,6 7,8 8.591 -13,8 6,0
5 Kuzey Amerika 1.576 -10,1 5,2 7.481 5,6 5,2
6 Kuzey Afrika 957 52,8 3,1 3.443 13,0 2,4
7 Glney Amerika 621 -14,5 2,0 3.390 24,4 2,4
8 Diger Afrika 393 23,1 1,3 1.570 32,8 1,1
9 Orta Amerika ve Karayipler 120 -13,8 0,4 590 1,0 0,4
10 Avustralya ve Yeni Zelanda 66 -46,9 0,2 596 0,4 0,4
Digerleri 25 -98,6 0,1 6.081 -51,7 4,2
Toplam 30.593 -10,3 100,0 143.675 -9,2 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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2024 yili Mayis ayinda en fazla ihracat yapilan tilke 1,9 milyar $ ile Alimanya

2024 yil Mayis ayinda en ¢ok ihracat yapilan llke gecen yilin ayni dénemine gére %5,1 degisim ve 1,9 milyar §$ ile

Almanya olmustur. Toplam ihracat icindeki payi ise %7,9 olarak gergeklesmistir. Mayis ayinda en fazla ihracat
gerceklestirilen ikinci tilke ise ABD olmustur. ilgili Gilkeye ihracat gecen yilin ayni dénemine gére %13,1 oraninda artarak

1,48 milyar $ olarak gerceklesmis ve toplam ihracat icinde %6,1 oraninda bir payi olusturmustur. En fazla ihracat
gerceklestirilen Gi¢iinci Ulke ise ingiltere olmustur. Bu Ulkeye ihracat %37,3 artarak 1,45 milyar $ seviyesine gikmustir.

Toplam ihracat icindeki payi ise %6 oranindadir.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Ulke

Ocak-Mayis 2024

Sira

O 00 N O U1 B W N P

=
o

11
12
13
14
15
16
17
18
19
20

Ulke

Almanya
ABD
ingiltere
Irak
italya
ispanya
Fransa
Hollanda
BAE

Rusya
Federasyonu
Romanya

Polonya
Bulgaristan
Yunanistan
Suudi Arabistan
Misir
Ukrayna
Pakistan
Belgika

Fas

Liste Toplami
Diger
Toplam

Mayis 2024
ihracat Degisim
(milyon S) (%)

1.902 5,1
1.475 13,1
1.448 37,3
1.149 14,4
1.123 11,9
1.003 3,6
934 1,6
901 49,3
876 54,2
785 -13,8
721 8,4
533 10,4
451 18,7
442 15,0
439 138,6
377 33,7
354 13,0
344 632,3
332 -23,1
322 -5,0
15.909 16,5
8.166 2,5
24.075 11,4

Pay

(%)
7,9
6,1
6
4,8
4,7
4,2
3,9
3,7
3,6

3,3

3
2,2
1,9
1,8
1,8
1,6
1,5
1,4
1,4
1,3

66,1

33,9

100

ihracat
(milyon S)
8.610
6.471
5.821
5.381
5.433
4.308
4.155
3.738
3.056

3.494

3.352
2.416
1.981
1.817
1.762
1.667
1.447
539
1.858
1.372
68.678
38.236
106.914

Degisim
(%)

-3,5

6,9
18,1
15,2

5,5
-0,8
-3,9
23,9
22,9

27,9

23,3
2,6
10,5
22,1
66,6
28,7
-3,4
145,8
3,9
8,0
6,9
0,5
4,5

Pay
(%)
81
6,1
54
5
51
4
3,9
3,5
2,9

3,3

3,1
2,3
1,9
1,7
1,6
1,6
1,4
0,5
1,7
1,3

64,2

35,8

100

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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2024 yili Mayis ayinda en fazla ithalat yapilan tilke 3,86 milyar S ile Cin

2024 yil Mayis ayinda en c¢ok ithalat yapilan llke gecen yilin ayni dénemine gére %11,2 degisim ve 3,86 milyar $ ile Cin
olmustur. Toplam ithalat igindeki payi ise %12,6 olarak gergeklesmistir. Mayis ayinda en fazla ithalat gergeklestirilen
ikinci tilke ise Rusya Federasyonu olmustur. ilgili ilkeye ihracat gecen yilin ayni dénemine gére %15,9 oraninda azalarak
3,78 milyar S olarak gerceklesmis ve toplam ithalat icinde %12,4 oraninda bir payi olusturmustur. En fazla ithalat
gerceklestirilen Gglnci llke ise Almanya olmustur. Bu tilkeye ithalat %14,5 azalarak 2,28 milyar $ seviyesine ¢ikmistir.
Toplam ithalat igindeki payi ise %7,5 oranindadir.

En Fazla ithalat Yapilan 20 Ulke

Mayis 2024 Ocak-Mayis 2024

sira Ulke S e e
1 Gin 3.861 11,2 12,6 17.843 35 12,4
2 E:;‘éfasyonu 3.780 159 12,4 19.090 11,9 13,3
3 Almanya 2.283 145 75 10.807 54 75
4 italya 1.914 353 63 8.530 388 59
5 ABD 1.483 90 48 6.960 84 48
6 Fransa 1.155 11,4 3,8 5.440 134 38
7 lisvicre 1.067 72 35 4.623 559 32
8 lIspanya 1.023 73 33 3.936 55 27
9 Glney Kore 923 -12,7 3 3.819 -4,9 2,7
10 Hindistan 684 90 272 2.813 -18,4 2
11 ingiltere 642 190 21 2.927 9,0 2
12 BAE 555 693 18 2.573 368 1,8
13  Kazakistan 546 546 1,8 1.781 189 12
14 Misir 514 57,8 1,7 1.882 304 13
15 Polonya 491 10 16 2.419 135 1,7
16 Malezya 481 160 16 1.820 57 13
17 iran 470 1166 1,5 1.168 125 08
18 Azerbaycan 468 2014 15 1.049 9%,1 07
19 Hollanda 457 176 15 2.102 75 15
20 Japonya 448 144 15 2.039 48 14

Liste Toplami 23.243 54 76 103.622 57 721

Diger 7.351 231 24 40.053 17,4 27,9

Toplam 30.593 10,3 100  143.675 92 100

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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Mayis ayinda en fazla ihracat gergeklestirilen sektor Otomotiv Endustrisi

2024 yil Mayis ayinda sektér bazinda Otomotiv Endistrisi 3,22 milyar S ihracat ve %15,5 pay ile en fazla ihracat
gerceklestirilen sektér olmustur. Kimyevi Maddeler ve Mamulleri sektéri 3,03 milyar $ ihracat ve %14,6 payla ikinci
sirada yer almistir. Hazirgiyim ve Konfeksiyon sektori ise 1,65 milyar $ ihracat ve %7,9 payla Mayis ayinda en fazla
ihracat gergeklestiren liglinci sektor olmustur. Mayis ayinda Turkiye ihracatinin kilogram birim fiyati %3,8 artisla 1,42
S olarak gerceklesmistir.

Turkiye ihracatinin Sektérel Dagilimi

Mayis 2024 Ocak-Mayis 2024
Ihracat Deg Pay BFii:/i:c BFiil;/i;r']c Ihracat Deg Pay ?:ii;/ig']c I?:ii:/isr:
sira. Selor MV e (57 veisim MVE ) k) (57 Defisim
kg) (%) kg) (%)
1  Otomotiv Endustrisi 3,22 6,29 15,46 8,14 1,88 15,08 5,32 16,30 8,09 1,94
2 Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 3,03 24,27 14,58 095 -17,23 13,58 10,71 14,68 0,99 -15,55
3 Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,65 -0,07 7,91 15,29 1,72 7,41 -11,12 8,01 15,05 -4,07
4 Elektrik ve Elektronik 1,50 8,66 7,21 4,88 1,07 6,66 1,10 7,19 4,66 -12,35
5  Celik 1,47 17,32 7,04 0,91 -19,58 6,63 13,01 7,16 0,93 -18,06
6 Demir ve Demir Disi Metaller 1,21 5,81 5,81 4,48 -3,15 5,13 -5,25 5,54 4,42 -4,83
7  Makine ve Aksamlari 1,07 15,93 5,14 7,69 8,91 468 295 5,05 7,25 2,98
8 ,\';'I‘a‘rt;”utl’f;iBak"yat' Yagli Tohumlar ve 1,07 138 512 095 909 505 7,26 546 095 -14,47
9 Savunma ve Havacilik Sanayii 0,88 59,31 4,21 64,18 20,68 2,21 8,63 2,39 60,40 6,93
10 Tekstil ve Hammaddeleri 0,87 2,27 4,16 4,04 -6,26 398 -1,39 4,30 391 -11,00
11 Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri 0,74 1,49 3,56 1,39 -7,74 3,26 -1,69 3,52 1,34 -11,83
12 iklimlendirme Sanayii 0,65 2,29 3,13 6,11 -1,14 294 -0,66 3,18 5,89 -4,67
13 Miicevher 0,58 24,68 2,76 324,77 -42,61 239 -860 2,58 41390 -39,02
14  Madencilik Uriinleri 0,55 0,03 2,63 0,19 0,45 2,41 3,45 2,61 0,20 -1,28
15 S:umnif:) Cam Seramik ve Toprak 042 565 204 015 -1712 18 -7,42 1,98 015 -14,73
16  Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller 0,32 2,78 1,53 3,11 6,38 1,59 13,30 1,72 3,10 2,49
17  Yas Meyve ve Sebze 0,28 14,11 1,37 0,80 7,72 1,46 2,49 1,58 0,72 -0,91
18 Hal 0,26 11,69 1,25 3,23 0,74 1,20 13,80 1,29 3,17 -0,40
19  Findik ve Mamulleri 0,24 64,78 1,13 8,44 31,14 1,02 41,44 1,10 8,05 26,02
20 Meyve Sebze Mamulleri 0,22 17,72 1,05 1,13 1,59 1,13 24,70 1,22 1,26 2,54
21  Gemi, Yat ve Hizmetleri 0,17 -17,41 0,81 4,41 -33,41 0,70 43,11 0,76 6,06 -12,83
22 Kuru Meyve ve Mamulleri 0,14 14,77 066 4,16 3669 074 2124 080 4,14 29,37
23 Derive Deri Mamulleri 0,14 -8,27 0,66 10,61 4,02 0,65 -24,55 0,70 10,48 -7,54
24  Tatdn 0,08 -18,29 0,37 8,72 7,46 0,37 -1,62 0,40 8,50 8,12
25  Zeytin ve Zeytinyagl 0,07 -32,44 0,34 4,78 24,06 0,36 -24,22 0,39 4,99 37,31
26  Sus Bitkileri ve Mamulleri 0,01 4,94 0,07 2,91 24,11 0,08 1,98 0,08 2,48 4,41
Toplam (TiM Verileri) 20,81 10,84 86,42 1,42 -3,77 92,54 3,15 86,55 1,43 -11,20
ihracatg Birlikleri Kaydindan Muaf
Ihracat ile Antrepo ve Serbest Bolgeler 3,27 14,70 13,58 - - 14,38 14,35 13,45 - -
Farki
Genel ihracat Toplami 24,08 11,35 %100 - - 106,91 4,53 %100 - -
Kaynak: TiM
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Fasil bazinda en fazla ihracat yapilan Griin grubu 'Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve
diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari'

Mayis ayinda fasil bazinda en fazla ihracat yapilan driin gruplarinda ilk sirada 2,9 milyar $ ile Motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari yer almaktadir. Gegen yila
gore bu Urlin grubundaki ihracat %10,9 artmistir. Bu Uriin grubunu Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler,
nukleer reaktérler, bunlarin aksam ve pargalari triin grubundaki ihracat %13,4 artis ve 2,4 milyar $ ile takip etmektedir.
Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen Uriinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar
Urtin grubundaki ihracat ise bir 6nceki yila gére %25,9 artigla 1,7 milyar $ olarak gercekleserek bu dénemde en fazla
ihracat gergeklestirilen 3. irlin grubu olmustur.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Fasil

Mayis 2024 Ocak-Mayis 2024
Fasil Ihracat Degisim Ihracat Degisim
Sira Kodu Fasil Agiklamasi (milyon (%) (milyon (%)
$) $)
1 37 Fl\gc:(t;zlrl:klzzgi;e:?ltlan, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, 7863 109 13.152 58
2 84  Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari 2.438 13,4 10.528 1,8
3 27 rl\::g:rrzll ,Y,?li(:]l;: mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen rinler, bitimenli maddeler, 1.682 259 7736 33,9
4 85 E::Ia(;:';lilll':;::x?p\;?czfw:kzslae;,uze: kaydetme-verme, televizyon goriintii-ses kaydetme-verme 1.431 10,4 6.484 50
5 71  Kiymetli veya yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit mlcevherci esyasi, metal paralar 1.328 47,7 4.905 12,3
6 39 Plastikler ve mamulleri 963 4,5 4.348 -1,5
7 61 Orme giyim esyasi ve aksesuari 915 7,2 4.014 -5,7
8 73 Demir veya gelikten esya 913 7,4 4.077 -1,0
9 72 Demir ve gelik 887 19,2 4.163 21,4
10 62 Oriilmemis giyim esyasi ve aksesuari 685 -4,8 3.225 -12,0
11 8  Yenilen meyveler ve sert kabuklu meyveler 550 40,8 2.490 25,7
12 76  Aliminyum ve aliiminyumdan esya 494 1,4 2.117 -8,3
13 89 Gemiler ve suda ylizen tasit ve araglar 485 104,0 1.026 76,7
14 94 Mobilyalar, yatak takimlari, aydinlatma cihazlari, reklam lambalari, 151kl tabelalar vb., prefabrik yapilar 484 4,9 2.085 -0,2
15 40 Kauguk ve kauguktan esya 338 2,0 1.544 -5,3
16 74 Bakir ve bakirdan esya 322 43,9 1.234 5,1
17 25  Tugz, kikdrt, topraklar ve taglar, algilar, kiregler ve ¢cimento 311 0,9 1.275 -2,6
18 20 Sebzeler, meyveler, sert kabuklu meyveler ve bitkilerin diger kisimlarindan elde edilen mistahzarlar 290 24,4 1.467 23,5
19 28 ::,;Z;g,ig: kimyasallar, kiymetli metal, radyoaktif element, metal ve izotoplarin organik-anorganik 275 3,4 1.215 8,4
20 15 E:tyll\;zr;aalr,; T]T;l,s:l veya mikrobiyal kati ve sivi yaglar ve bunlarin parg¢alanma Urinleri; hazir yemeklik 269 0,2 1973 113
Liste Toplami 17.921 15,0 78.354 5,9
Diger 6.154 1,8 28.560 0,9
Toplam 24.075 11,4 106.914 4,5

Kaynak: Ticaret Bakanhgi, TUIK
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Fasil bazinda en fazla ithalat yapilan Girtin grubu 'Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan

elde edilen Urinler, bitumenli maddeler, mineral mumlar'

Mayis ayinda fasil bazinda en fazla ithalat yapilan Griin gruplarinda ilk sirada 5,2 milyar $ ile Mineral yakitlar, mineral

yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen Urinler, bitiimenli maddeler, mineral mumlar yer almaktadir. Gegen

yila gére bu riin grubundaki ithalat %1,1 azalmistir. Bu Griin grubunu Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler,
nukleer reaktérler, bunlarin aksam ve pargalari Girtin grubundaki ithalat %3 azalis ve 3,7 milyar $ ile takip etmektedir.

Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari Griin
grubundaki ithalat ise bir 6nceki yila gére %2,1 azahsla 2,9 milyar $ olarak gergekleserek bu dénemde en fazla ithalat

gerceklestirilen 3. Grlin grubu olmustur.

En Fazla ithalat Yapilan 20 Fasil

Mayis 2024 Ocak-Mayis 2024
Fasi| ithalat Degisim ithalat Degisim
Sira Kodu Fasil Agiklamasi (milyon %) (milyon (%)
$) $)
1 27 I\/.Il?eral Yakltlar, mlnerjal yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen irinler, 5185 11 28.169 10,6
bitimenli maddeler, mineral mumlar
) 84 Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam 3.718 30 16621 08
ve pargalari
3 87 Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, 2857 21 13.043 14,6
bunlarin aksam, parga, aksesuari
4 85 EIektrlkI! makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriinti-ses kaydetme- 5335 10,0 11.009 58
verme cihazlari,aksam-parga-aksesuari
5 71 Kiymetli veya yari kiymetli taglar, kiymetli metaller, inciler, taklit miicevherci egyasi, 2182 288 10.236 36,0
metal paralar
6 72 Demir ve gelik 2.171 -23,9 9.995 -11,2
7 39 Plastikler ve mamulleri 1.470 -11,5 6.516 -10,4
8 29  Organik kimyasal Griinler 862 -9,8 3.866 -7,6
9 74  Bakir ve bakirdan esya 607 -20,4 2.435 -23,7
10 90 Optik, fotograf, sinema, 6l¢li, kontrol, ayar, tibbi, cerrahi alet ve cihazlar, bunlarin 561 25 2691 0,0
aksam, parga ve aksesuari
11 76  Aliminyum ve aliminyumdan esya 497 -24,0 2.242 -18,6
12 30 Eczacilik Grinleri 445 4,8 2.193 4,7
13 73 Demir veya gelikten esya 421 7,3 1.738 3,4
14 40 Kauguk ve kauguktan esya 361 -5,1 1.683 -2,8
15 88 Hava tasitlari, uzay tasitlari ve bunlarin aksam ve pargalar 325 -2,6 1.725 36,2
16 10 Hububat 314 -61,7 1.435 -53,4
17 15 l:la.yvan.sal, bitkisel veya mlkrobV|yaI kati ve sivi yaglar ve bunlarin pargalanma 306 319 1367 19,1
Grunleri; hazir yemeklik kati yaglar; hayva
18 52 Pamuk, pamuk ipligi ve pamuklu mensucat 302 -4,3 1.115 -11,9
19 38 Muhteln‘"kwI\Y?s?l maddeler (biodizel, yangin sondiirme maddeleri, dezenfektanlar, 300 25 1505 4,7
hasarat éldurtcdaler, vb.)
20 48 Kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan esya 297 -13,2 1.276 -9,7
Liste Toplami 25.514 -11,6 120.858 -10,1
Diger 5.079 -3,0 22.816 -4,3
Toplam 30.593 -10,3 143.675 -9,2
Kaynak: Ticaret Bakanhgi, TUIK
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Yiksek teknolojili Griinlerin ihracati Mayis ayinda %43,5 artt

Tirkiye ihracati teknoloji yogunluguna gore incelendiginde, Mayis ayinda Yiiksek Teknolojili Uriinler ihracati bir &nceki
yilin ayni dénemine gore %43,5 artisla ve %3,8 payla 0,88 milyar $ olarak gerceklesmistir. Orta Yiiksek Teknolojili
Uriinler ihracati ise %5,7 artisla ve %35,9 payla 8,2 milyar $'a ulasmistir. Orta Diisiik Teknolojili Uriinler ihracati gegen
yila kiyasla %17,8 artisla ve %30,2 payla 6,88 milyar $ olmustur. Diisiik Teknolojili Uriinler ihracati bu dénemde %7,9
degisim ve %30,1 pay ile 6,86 milyar S olarak gerceklesmistir.

Tirkiye’nin Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi Uriin ihracati

Siniflama
Kodu

imalat Sanayi Teknoloji

Sinifi Agiklamasi ihracat
(milyon S)

Yiiksek Teknolojili Uriinler 877

(?rEa Yuksek Teknolojili 3.199

Uriinler

QrEa Disiik Teknolojili 6.882

Urlinler

Diisiik Teknolojili Uriinler 6.858

Toplam 22.816

Mayis 2024

Degisim
(%)

43,5
5,7
17,8

7,9
10,9

Pay
(%)

3,8

35,9

30,2

30,1
100,0

Ocak-Mayis 2024
ihracat Degisim Pay
(milyon $) (%) (%)
3.403 18,0 3,4
36.836 0,6 36,6
29.118 9,6 28,9
31.404 2,3 31,2
100.761 4,1 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanlig

Yiiksek teknolojili Grlinlerin ithalati Mayis ayinda %3,4 azaldi

Tirkiye ithalati teknoloji yogunluguna goére incelendiginde, Mayis ayinda Yiiksek Teknolojili Uriinler ithalati bir dnceki
yilin ayni dénemine gore %3,4 azalsla ve %10,4 payla 2,63 milyar $ olarak gerceklesmistir. Orta Yiksek Teknolojili
Uriinler ithalati ise %5,9 azalisla ve %44 payla 11,16 milyar $'a ulasmistir. Orta Diisiik Teknolojili Uriinler ithalati gecen
yila kiyasla %23,2 azalisla ve %31,4 payla 7,95 milyar $ olmustur. Diisiik Teknolojili Uriinler ithalat bu dénemde %14,4
degisim ve %14,2 pay ile 3,61 milyar $ olarak gerceklesmistir.

Tirkiye’nin Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi Uriin ithalati

. Mayis 2024 Ocak-Mayis 2024
Siniflama  Imalat Sanayi Teknoloji ) )
Kodu Sinifi Aciklamasi Ithalat Degisim Pay Ithalat Degisim Pay
(milyon $) (%) (%) (milyon $) (%) (%)
1 Yiiksek Teknolojili Uriinler 2.631 -3,4 10,4 12.713 0,3 11,0
2 Orta Yiksek Teknolojili 11.157 5,9 440 50754 -0,9 43,9
Uriinler
3 Orta Disiik Teknolojili Uriinler 7.953 -23,2 31,4 36.367 -22,0 31,4
4 Diisiik Teknolojili Uriinler 3.609 14,4 14,2 15.846 15,0 13,7
Toplam 25.349 -9,8 100,0 115.680 -6,9 100,0
Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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Tiiketim Mallari ihracatinin payi %35,3 olarak gergeklesti

ihracat mal cinsine gére incelendiginde, 2024 yilinin Mayis ayinda Yatirim (Sermaye) Mallari ihracatinin bir 6nceki yilin
ayni dénemine gére %1,5 artis ve %11,7 pay ile 2,82 milyar $ olarak gerceklestigi gériilmektedir. Hammadde-Aramallar
ihracati %10,3 artis ve %50,7 payla 12,21 milyar $ olarak gerceklesmistir. Tiiketim Mallari ihracati ise %13,5 artis ve

%35,3 payla 8,5 milyar S olmustur.

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina Gére ithalat

GEG Kodu  GEG Agiklamasi

Yatirim (Sermaye)

1 Mallari
2 Hammadde-Aramallar
3 Tiketim Mallari
4 Diger
Toplam

ithalat

(milyon S)

4.510

21.081
4.920
83
30.593

Mayis 2024
Degisim
(%)
-5,4
-16,4
19,8
364,6
-10,3

Pay
(%)

14,7
68,9
16,1
0,3
100,0

Ocak-Mayis 2024

ithalat
(milyon S)

20.933
100.561
21.978
199
143.675

Degisim
(%)

1,3
-15,9
22,7
65,7
-9,2

Pay
(%)

14,6
70,0
15,3
0,1
100,0

Kaynak: Ticaret Bakanlig

Hammadde-Aramallar ithalatinin pay1 %68,9 olarak gergeklesti

Mal cinsine gore ithalat incelendiginde, 2024 yilinin Mayis ayinda Yatirim (Sermaye) Mallari ithalatinin bir 6nceki yilin
ayni dénemine gore %5,4 azalis ve %14,7 pay ile 4,51 milyar $ olarak gerceklestigi goriilmektedir. Hammadde-Aramallar
ithalat %16,4 azalis ve %68,9 payla 21,08 milyar S olarak gerceklesmistir. Tiketim Mallari ithalati ise %19,8 artis ve

%16,1 payla 4,92 milyar $ olmustur.

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina Gore ithalat

Mayis 2024 Ocak-Mayis 2024
GEG Kodu  GEG Agiklamasi (mill\:Zil:; Deéis(i%r.n) Iz;)\; (miltzf‘\Ig; Deéb(iyr:; Iz;\;
1 Yatinm (Sermaye) 45510 5,4 14,7 20.933 13 14,6
Mallari
2 Hammadde-Aramallar 21.081 -16,4 68,9 100.561 -15,9 70,0
3 Tiketim Mallar 4.920 19,8 16,1 21.978 22,7 15,3
4 Diger 83 364,6 0,3 199 65,7 0,1
Toplam 30.593 -10,3 100,0 143.675 -9,2 100,0
Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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Kidresel Emtia Fiyatlari

Genel Degerlendirme

Mayis ayinda petrol fiyatlari kiiresel ekonomiye dair endiseler sebebiyle gerceklesen bazi OPEC+ politika degisimleri ve
petrol talebindeki belirsizlikler sebebiyle diisiis gdstermistir. Ote yandan yasanan bazi jeopolitik gelismeler ise dogalgaz
fiyatlarini yukari yonla etkilemisgtir.

Merkez bankalarinin altin alimlari ise degerli metal piyasalarinda fiyatlarin ylikselmesine yol agmistir. Enerji donlsimu
cercevesinde gerceklesen birgok gelisme icin aranan bir hammadde konumunda olan bakir igin talep hizla bliyimeye
devam ederken kiresel bakir arzinda uyumlu bir artis yasanmamasi bakir fiyatindaki artisi agiklayabilecek faktorler

arasindadir.’?

Kauguk fiyatlarinda gegen yila gore fiyat artisinin temel sebebi 6zellikle Malezya ve Tayland’daki arz azahsidir. Ancak,
son iki ayda kauguk fiyatlarinda disis trendi baglamigstir.

Mayis ayinda Enerji Fiyatlari Endeksi %6,4 geriledi

Diinya Bankasi tarafindan yayinlanan kiiresel emtia fiyatlari verilerine gére 2024 yili Mayis ayinda Enerji fiyatlari endeksi
bir 6nceki aya gore %6,4 azalmistir. Yillik bazda ise eneriji fiyatlari endeksi %5,9ylikselmistir. Dogalgaz fiyatlari bir 6nceki
aya gore %33,5 artarken, yillik bazda azalis orani %0,7 olmustur. Ortalama Petrol fiyatlari ise aylik bazda %7,5 diiserken,
gecen yilin Mayis ayina gore fiyatlar %9,9 artmistir.

Metal Emtia Fiyatlari Endeksi %5,5 artti

2024 Mayis doneminde Metal fiyatlari endeksi bir 6nceki aya gore %5,5 oraninda artmistir. Bir onceki yila gore ise
Metal fiyatlari endeksi %16 ylkselmistir. Aliminyum fiyatlari aylik bazda %2,3 artarken, bir dnceki yilin ayni dénemine
kiyasla artis. orani %13 seviyesinde gergeklesmistir. Bakir fiyatlari ise bir 6nceki aya gére %7,1 artarken yillik bazda
fiyatlar %23,4 yiikselmistir. Demir fiyatlari bir dnceki aya gore %5,4 oraninda artarken, yillik bazda %13,1 artmistir.

Degerli Metal Emtia Fiyatlari Endeksi %1,8 yiikseldi

Degerli Metal emtia fiyatlari endeksi Mayis 2024 déneminde aylik bazda %1,8 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin Mayis
ayina gore endeks degeri %18,1 oraninda ylkselmistir. Altin fiyatlari aylik bazda 2024 yil Mayis ayinda bir 6nceki aya
gbre %0,8 artarken, Gimus fiyatlarinda artis orani %6,8 olarak gerceklesmistir. Yillik bazda ise Altin fiyatlari %18
artmistir. GUmus fiyatlari ise yillik bazda %21 artmistir.
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Tarim Fiyat Endeksi %2,2 azaldi, Gida Fiyat Endeksi %1,3 yiikseldi

Mayis 2024 déneminde Gida Emtia Fiyatlari Endeksi aylk bazda %1,3 oraninda artarken, Tarim Fiyatlari Endeksi %2,2
oraninda azalmistir. Yillik bazda degerlendirildiginde ise Gida Emtia Fiyatlari Endeksi %6,9 oraninda diismis, Tarim

Fiyatlari Endeksi ise %2,9 oraninda artmistir.

Emtia Endeksleri ve Temel Emtia Fiyatlari

Ana grup emtia endeksleri ve temel emtia fiyatlarinin Mayis 2024 donemi itibariyle degisimleri asagidaki tablolarda
sunulmaktadir. “Yillik” degisimler 2024 yili Mayis ayindaki degerlerin bir 6nceki yilin ayni ayina gére ortalama
degisimini, “Aylik” degisimler ise 2024 yili Mayis ayindaki degerlerin bir 6nceki aya goére ortalama degisimini ifade

etmektedir.

Enerji Fiyatlari Endeksi
Yillik: %5,9%  Ayhk: %-6,4 %

Enerji fiyatlari endeksi Mayis 2024 déneminde
aylik bazda %6,4 diusmistlr. Endeks degeri bir
onceki yilin ayni donemi ile kiyaslandiginda %5,9
daha yliksek seyretmektedir. Son 12 aylik veriler
incelendiginde endeks aylik bazda zirve noktasina
117,7 ile Eyltl 2023 déneminde ulasirken, 95,2 ile
Haziran 2023 doneminde en disik endeks degeri
gormustar.

Metal Fiyatlari Endeksi
Yillik: %16,0% Ayhk: %5,5%

Metal fiyatlari endeksi Mayis 2024 déneminde
ayhk bazda %5,5 ylkselmistir. Endeks degeri bir
onceki yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda %16
daha yiksek seyretmektedir. Son 12 aylik veriler
incelendiginde endeks aylik bazda zirve noktasina
116,6 ile Mayis 2024 doneminde ulasirken, 98,5
ile Ekim 2023 déneminde en dlsiik endeks degeri
gormusgtar.

Enerji Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim

Hz Tem A Bf Ed Kas Aa Ca SUb Mar Ns My
20258 208 208 028 2028 208 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Oneki 124y —@—Son 124y

Metal Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
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115 A

110 |

105 1

100
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Hz Tem Ay Bl B Ks Aa Ca Sub Mar Ns My
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Degerli Metal Fiyatlan Endeksi Degerli Metal Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
Yillik: %18,14% Ayhk: %1,8%

190 A
Degerli Metal fiyatlari endeksi Mayis 2024
déneminde aylik bazda %1,8 yiikselmistir. Endeks 1807

170 A

degeri bir oOnceki yilin ayni doénemi ile
kiyaslandiginda %18,1 daha yiksek 160
seyretmektedir.  Son 12 aylik  veriler 150
incelendiginde endeks aylik bazda zirve noktasina 140 -
179 ile Mayis 2024 déneminde ulasirken, 144,6
ile Ekim 2023 déneminde en diisiik endeks degeri
gormustar.

Hz Tem Ay Bf Ed Ks Aa Ca Sb Mar Ns My
2023 2083 208 023 2023 208 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Oneki 12y —@—Son 124y

Tarim Fiyatlari Endeksi Tarimsal Emtia Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
Yillik: %2,9%  Ayhk: %2,2%

130 ~
Tarim fiyatlari endeksi Mayis ayinda bir énceki
aya gore %2,2 oraninda azalmistir. Bir dnceki yilin 125 4
ayni ayi ile karsilastinldiginda ise fiyat endeksi 120 -

degeri %2,9 daha yilksektir. Son 12 ayhk
donemde en yiksek endeks degerine 117,3 ile
Nisan 2024 déneminde ulasilirken, en dustik 110
endeks degeri 108,7 ile Agustos 2023 doneminde 105 -
gerceklesmistir.

Hz Tem Ay Bf Edi Ks Aa Ca Sb Mar Ns My
2023 2083 208 023 2023 208 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Onaeki 12y —@—Son 124y

Gida Fiyatlari Endeksi Gida Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
Yillik: %-6,9%  Aylk: %1,3%

Gida fiyatlari endeksi Mayis ayinda bir 6nceki aya 122 :
gore %1,3 oraninda artmistir. Bir énceki yilin ayni 10
ayi ile karsilastirildiginda ise fiyat endeksi degeri 135
%6,9 daha dusiktir. Son 12 aylik dénemde en 120 4

ylksek endeks degerine 124,5 ile Eylil 2023 1 |
doneminde ulasilirken, en diisiik endeks degeri 20
116,6 ile Subat 2024 déneminde gergeklesmistir. s

10 —— r r r r r r r r r r —
Hz Tem Ay Bl EBi Ks Aa Ca Sb Mar Ns My
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Onceki 124y —@—Son 124y
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Dogalgaz Fiyatlari
Yillik: %-0,7%  Ayhk: %33,5%

Dogalgaz Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim 2604(mmBtu/dolar)

Dogalgaz fiyatlari Mayis ayinda bir onceki aya
gore %33,5 oraninda artmigtir. Bir onceki yilin 8
ayni ayi ile karsilastinldiginda ise ayhk fiyatlar
%0,7 daha diisuktiir. Son 12 aylik donemde en
yuksek aylk ortalama fiyatlara 3,2 mmBtu/dolar 4
ile Ocak 2024 déneminde ulasilirken, en diistik

ortalama fiyat 1,5 mmBtu/dolar ile Mart 2024 2 1 %
doneminde gergeklesmistir. 0

Hz Tem Ay Bl EBEi Ks Aa Ca Sb Mar Ns My
2023 2023 2028 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Oneki 12y —@—Son 124y

Petrol Fiyatlar Petrol Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim
Yillik: %9,9%  Ayhk: %-7,5%

120 -
Mayis ayinda petrol fiyatlari bir 6nceki aya gore $

%7,5 dusmistir. Fiyatlar  yilik  bazda 110 4
incelendiginde bir 6nceki yila gére %9,9 oraninda 100 -
daha yiksekte oldugu gorilmektedir. Son bir
yillik dénemde ulasilan en ylksek aylik ortalama
fiyat 92,2 varil/dolar ile Eyltil 2023 olmustur. Bu
donemde ortalama fiyatlarin aylik bazda en
diistk noktasi ise 73,3 varil/dolar ile Haziran 2023
doneminde gergeklesmistir.

8 3 8 8

Hz Tem ABu Bl Bdi Kes Aa Oz Sub Mar Ns May
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Onaeki 12y —@—Son 124y

Kauguk Fiyatlari
Yillik: %38,4%  Ayhk: %-5,4%

Kauguk Fiyatlar Son 12 Aylik Degisim (pound/dolar)

Mayis ayinda kauguk fiyatlari bir 6nceki aya gore $ 2

%5,4  dusmistiir.  Fiyatlar  yilik  bazda 23 A

incelendiginde bir Onceki yila gbre %38,4 21 A

oraninda daha yiiksekte oldugu gorilmektedir. 19

Son bir yililk donemde ulasilan en yiiksek ayhk '

ortalama fiyat 2,4 pound/dolar ile Mart 2024 1.7 1

olmustur. Bu donemde ortalama fiyatlarin ayhk 15 A

bazda en disuk noktasi ise 1,5 pound/dolar ile 13 . . . . . . . . . . . _

Agustos 2023 doneminde gergeklesmistir. Mz Tem AU Bl B Ks Aa Om Sb M Ns My
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Onceki 124y —@—Son 124y
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Aliminyum Fiyatlari
Yillik: %13,0%  Aylk: %2,3%

Mayis ayinda aliminyum fiyatlari bir 6nceki aya
gore %2,3 yikselmistir. Fiyatlar yillik bazda
incelendiginde bir 6nceki yila gére %13 oraninda
daha yiuksekte oldugu goérilmektedir. Son bir
yillik dénemde ulasilan en ylksek aylik ortalama
fiyat 2564,5 ton/dolar ile Mayis 2024 olmustur.
Bu dénemde ortalama fiyatlarin aylik bazda en
distk noktasi ise 2136,6 ton/dolar ile Agustos
2023 déneminde gergeklesmistir.

Bakir Fiyatlari
Yillik: %23,0%  Aylik: %7,1%

Mayis ayinda bakir fiyatlari bir dnceki aya gore
%7,1 ylkselmistir.  Fiyatlar yilhk  bazda
incelendiginde bir Onceki yila gore %23,4
oraninda daha yiiksekte oldugu gorilmektedir.
Son bir yillik donemde ulasilan en yiiksek ayhk
ortalama fiyat 10139,3 ton/dolar ile Mayis 2024
olmustur. Bu dénemde ortalama fiyatlarin aylik
bazda en dusiik noktasi ise 7937,2 ton/dolar ile
Ekim 2023 doneminde gergeklesmistir.

Demir Fiyatlar
Yillik: %13,14%  Aylik: %5,4 %

Mayis ayinda demir fiyatlari bir onceki aya gore
%5,4  ylkselmistir.  Fiyatlar  yilhk  bazda
incelendiginde bir Onceki yila gore %13,1
oraninda daha yiiksekte oldugu gorilmektedir.
Son bir yililk donemde ulasilan en yiiksek ayhk
ortalama fiyat 137,1 ton/dolar ile Aralik 2023
olmustur. Bu donemde ortalama fiyatlarin ayhk
bazda en disiik noktasi ise 109,8 ton/dolar ile
Mart 2024 déneminde gergeklesmistir.

Aliminyum Fiyatlar Son 12 Aylik Degisim (ton/dolar)

2400

2300

2200

2100

Hz Tem A Bl HBd Ks Aa Qa Sub Mar Ns My
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Oneki 12y —@—Son 124y

Bakir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (ton/dolar)

$ 10.500
10.000
9500
9.000
8500
8000
7.500
7.000

Hz Tem Ay Bl B Ks Aa Oa Sub Mar Ns May
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Onaeki 12y —@—Son 124y

Demir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (ton/dolar)

Hz Tem Ay Bl Hd Ks Aa Qa Sub Mar Ns May
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Onceki 124y —@—Son 124y
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Kursun Fiyatlari
Yillik: %6,6 %  Aylk: %4,3%

Kursun Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (ton/dolar)

Mayis ayinda kursun fiyatlari bir 6nceki aya gore
%4,3  ylkselmistir.  Fiyatlar  yilhk  bazda
incelendiginde bir 6nceki yila gére %6,6 oraninda
daha yiuksekte oldugu goérilmektedir. Son bir

yillik dénemde ulasilan en ylksek aylik ortalama 10

fiyat 2252,1 ton/dolar ile Eylil 2023 olmustur. Bu 1,400 4

donemde ortalama fiyatlarin aylik bazda en ’

diistik noktasi ise 2026,9 ton/dolar ile Aralik 2023 100 L . . . . . . . . . . _

doneminde gergeklesmistir. Hz Ten Au Bl BQ ks Aa Qa Sb M Ns My

2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Oneki 12y —@—Son 124y

Altn Fiyatlan Altin Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim
Yillik: %18,0% Aylik: %0,3 %

M ) - . ; ¢ 240

ayis ayinda altin fiyatlari bir dnceki aya goére 2300 4

%0,8  ylkselmistir.  Fiyatlar  yilhk  bazda 2200 A

incelendiginde bir 6nceki yila gére %18 oraninda 2100 A

daha yuksekte oldugu gorulmektedir. Son bir 2.000

yillik dénemde ulasilan en ylksek aylik ortalama 1.900 +

fiyat 2351,1 ons/dolar ile Mayis 2024 olmustur. 1.800 ~

Bu dénemde ortalama fiyatlarin aylik bazda en 1.700 4

distk noktasi ise 1916 ons/dolar ile Eylal 2023 1% 1 . . . . . . .

doneminde gergeklesmistir. ' Hz Tem AU Bl Bd Kas Aa Om Sb M Ns May
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Onceki 124y —@—Son 124y

GUmds Fiyatlar
Yillik: %6,8 % Aylik: %21,0%

GUmus Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (ons)

GUmus fiyatlari Mayis ayinda bir 6nceki aya gore $ ® 7

%6,8 oraninda artmistir. Bir onceki yilin ayni ayi 30 4

ile karsilastinldiginda ise aylik fiyatlar %21 daha

ylksektir. Son 12 aylik dénemde en yiksek aylik =

ortalama fiyatlara 29,4 ons/dolar ile Mayis 2024 20 4

doneminde ulasilirken, en disik ortalama fiyat

22,4 ons/dolar ile Ekim 2023 doéneminde 15

gerceklesmistir. o L . . . . . . . . . . _

Hz Tem Ay Bf Ei Kas Aa Ca Sub Mar Ns May
2023 2028 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024

Onceki 124y —@—Son 124y
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Ana Grup Emtia Endeksleri Degisimleri

Oca.- Oca.-
2021 2022
Emtia ZS:ZO May. May. \glrllk May. May. Yillik Nis.  May. Ayhk
Endeksleri Vi | ol @ a3 a4 a1 Q2 a3 a4 | 2023 2024 ofo | 2023 2024 Deg(%)| 2024 2024 Deg (%)
Ort. Ort.
Enerji 100 | 80,6 92,8 109,0 1162 | 151,1 169,6 159,0 129,9 107,9  104,0 36 969 1026 59 109,6 102,6  -64
Metal 100 | 110,6 124,9 119,1 1187 1369 112,8 99,2 107,5 1085 1062 2,1 1005 1166 160 1105 116,6 5,5
Eﬂeegtzlrl' 100 | 139,0 143,7 137,1 1388 146,6 1362 1282 1381 1467 1642 11,9 151,5 179,0 18,1 1758 179,0 1,8
Tanim 100 | 1041 1094 109,3 1126 1268 123,4 1140 1120 1124 113,0 05 111,5 114,7 29 117,3 1147 22
Gida 100 |117,3 1244 121,7 1248|1471 143,7 131,6 130,4| 1293 1173 93 1269 1181  -69 1166 1181 1,3

Kaynak: Diinya Bankasi

Temel Emtia Fiyatlar Degisimi

Deger: ABD Dolar 2022 2023 OMC:{I? (I\J/Ic;y; \glrllk May.  May. Yillik Nis. May. Aylik
Emtia Birim a1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2 Q3 Q4 2023 2024 Deé.(%) 2023 2024 Deg.(%) | 2024 2024 Deg.(%)
Ort. Ort

Dogalgaz* mmBtu 3,4 3,3 4,9 4,4 5,4 7,7 7,4 4,7 2,5 2,0 -17,4 2,1 2,1 -0,7 1,6 2,1 33,5
Petrol** varil 62,4 70,5 746 789 1031 110,7 915 820 78,7 82,2 441 74,1 81,4 99| 88,0 81,4 -7,5
Kauguk pound | 2,29 2,09 1,85 1,94 2,11 19 1,53 1,53 1,59 2,13 34,4 1,56 2,15 38,4 2,28 2,15 -5,4
Alliminyum ton 2196 2.459 2.791 2.779 | 3.330 2.601 2.304 2.418 2365 2.334 -1,3 2.269  2.565 13,0 | 2.506  2.565 2,3
Bakir ton 8.928 9.748 9.508 9.687 | 10.112 8.649 7.793 8.488 8772  8.987 2,5 8.217 10.139 23,4 9.464 10.139 7,1
Demir ton 170,6 212,1 136,5 1152 148,7 123,5 1004 109,1 1201  120,3 0,1/1052 1189 13,1 112,8 118,9 5,4
Kursun ton 2.013 2.237 2336 2321 | 2.341 2.065 1.981 2.173 2.129 2.114 -0,7 | 2.084 2221 6,6 2129 2221 4,3
Altin ons 1.762 1.831 1.779 1.809 1.914 1.806 1.703 1.807 | 1.931  2.180 12,91 1992 2351 18,0 | 2.331 2351 0,8
Gimis ons 26,2 26,7 235 233 245 20,8 194 22,7 23,4 25,4 87| 24,3 29,4 21,0 275 29,4 6,8

Kaynak: Diinya Bankasi
*Dogalgaz fiyatlari igin ABD piyasa fiyatlari kullaniimaktadir.
**Ppetrol fiyatlari icin Brent, WTI ve Dubai ham petrol fiyatlarinin ortalamasi kullaniimaktadir.
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Notlar

Emtia endeksleri: Ana emtia gruplarindaki fiyat degisimlerini kolayca takip edebilmek amaciyla emtia
fiyatlarini belirli ylizdesel agirlikta gruplandirarak referans bir yila gore fiyat seviyesini gésteren endekslerdir.

Dinya Bankasi tarafindan emtia fiyatlarina iliskin veriler
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets internet sitesinde yayinlanmakta ve dizenli
olarak her ay glincellenmektedir.

Dinya Bankasi veritabanindan alinan son aylara iliskin veriler gegici olup ilerleyen dénemlerde revize
edilebilmektedir.

Ana Grup Emtia Fiyat Endekslerinin hesaplanmasinda kullanilan emtialar asagida listelenmistir.
o  Enerji Emtialari Fiyat endeksi: ham petrol (%84), komiir (%4,7), dogal gaz (%10,8)
o  Tarim Emtialari Fiyat Endeksi: gida (%61,7), icecek (%12,9), tarimsal hammadde (%25,4)
o Gida Emtialar Fiyat Endeksi: Tahil (%28,2), bitki yaglari (%40,8), diger gidalar (%31,0)

o Metal Emtialar Fiyat Endeksi: aliminyum (%26,7), bakir (%38,4), demir cevheri (%18,9), kursun
(%1,8), nikel (%8,1), kalay (%2,1), ginko (%4,1)

o Degerli Metal Emtialari Fiyat Endeksi: altin (%77,8), glimus (%18,9), platin (%3,3)

Endeks hesaplamalarinda kullanilan fiyatlar gesitli uluslararasi kaynaklardan saglanmaktadir. Ornek: dogal gaz
fiyatlari icin Bloomberg, Thomson Reuters, The Wall Street Journal ve Diinya Bankasi kaynaklarindan "Natural
Gas (U.S.), spot price at Henry Hub, Louisiana spot prices" piyasa verileri kullanilmaktadir.

Aylik fiyatlar haftalik ve glinlik fiyatlarin ortalamasi alinarak, donemsel fiyatlar ise aylik fiyatlarin ortalamasi
alinarak hesaplanmaktadir.
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AB Onarim Hakki (Right to Repair) Direktifi

Avrupa Birligi Konseyi, 30 Mayis 2024 tarihi itibari ile kullanim disi kalmig veya arizali Grlinlerin onarimini tesvik eden
onemli bir direktifi, yani Onarim Hakki (Right to Repair- R2R) direktifini kabul etmistir. Bu direktifin onaylanmasi,
tiketicilerin onarim hizmetlerine daha kolay erisim saglamalarini ve bu vesileyle onarim hizmetlerinin, triin degistirme
yerine daha tercih edilir hale getirilmesini amaglamaktadir. Yeni mevzuat, onarim hizmetlerinin daha erisilebilir, seffaf
ve cazip hale getirilmesini hedeflemektedir. Direktifin kabulli, yasama sirecinin son asamasi olup, artik ydrirlige
girmeye hazir hale gelmis bulunmaktadir.

Bu 6neri, Avrupa Komisyonu tarafindan 22 Mart 2023 tarihinde sunulmus olup, Yeni Tiketici Gindemi ve Dénglsel
Ekonomi Eylem Plani'nin bir pargasini olusturmaktadir. Onarim Hakki Direktifi, stirdirilebilir tiiketimi tesvik eden diger
AB mevzuatlarini tamamlayici niteliktedir. Ornegin, siirdirilebilir Giriinler icin ekotasarim diizenlemesi, onarilabilir
Urinlerin Uretimini tesvik ederken, yesil gegis igin tiketicileri gliclendirme direktifi, tiketicilerin satis noktalarinda daha
bilingli satin alma kararlari almalarini saglamaktadir.

Kabul edilen direktif ile birlikte tiiketicilere arizali trlinlerin daha kolay, daha ucuz ve daha hizh bir sekilde onarilma
hakki taninmaktadir. Bu direktif, sadece tiiketiciler igin degil, reticiler icin de nemli etkilere sahip olacaktir. Ureticiler,
daha uzun 6mirld, onarilabilir, yeniden kullanilabilir ve geri donistlrilebilir Griinler Gretmeye tesvik edilmektedir. Bu
durum, cevresel siirdirilebilirligi artirirken, ekonomik olarak da Avrupa merkezli kaliteli islerin yaratilmasini
desteklemektedir. Hem ekonomik aktérler hem de gevre bu gelismelerden olumlu yonde etkilenmektedir.

Direktif, onarim hizmetlerini tiketiciler icin daha cazip hale getirmek amaciyla bir dizi arag ve tesvik mekanizmasi
sunmaktadir. Bu mekanizmalar arasinda, AB yasalarina gore teknik olarak onarilabilir Griinlerin onarilmasini zorunlu
kilmak, onarim sireci hakkinda net bilgi iceren gonulli bir onarim formunun bulunmasi (son tarihler, fiyatlar gibi
bilgilerle birlikte), tiketicilerin onarim hizmetlerine kolayca ulasabilecegi bir Avrupa gevrimigi platformu olusturmak ve
tliketicilerin degistirme yerine onarimi tercih etmeleri durumunda yasal garantinin 12 ay uzatilmasi gibi uygulamalar
bulunmaktadir.

Gelecekte, onarilabilir Grinlerin listesi genisletilebilecektir. Avrupa Komisyonu, belirli Grlinler i¢in yeni onarilabilirlik
gereksinimleri getirdiginde, bu gereksinimler R2R direktifine dahil edilecektir. Bu, onarim hakkinin zamanla daha fazla
UrGind kapsayacak sekilde genisleyecegini gostermektedir.

Direktif, Avrupa Parlamentosu Baskani ve Konsey Baskani tarafindan imzalandiktan sonra Avrupa Birligi Resmi
Gazetesi'nde yayimlanacak ve yayimlandiktan 20 giin sonra yiiriirliige girecektir. Uye devletler, direktifin yirirlige
girmesinden itibaren 24 ay icinde direktifi ulusal hukuka uyarlamak zorundadir. Bu suire zarfinda, liye devletlerin gerekli
diizenlemeleri yaparak direktifin uygulanabilirligini saglamalari beklenmektedir.

AB Konseyi'nin bu karari, dongiisel ekonomi hedeflerine ulasmada ve sirdirilebilir tiketimi tesvik etmede énemli bir
adimi temsil etmektedir. Bu mevzuat sayesinde, onarim hizmetlerinin yayginlastiriimasi ve tesvik edilmesiyle hem
cevresel hem de ekonomik faydalar saglanacaktir.

3 Avrupa Konseyi /1
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https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/05/30/circular-economy-council-gives-final-approval-to-right-to-repair-directive/?utm_source=brevo&utm_campaign=AUTOMATED%20-%20Alert%20-%20Newsletter&utm_medium=email&utm_id=320

Enerji Piyasalarinin Glincel Durumu

Kiresel enerji piyasalari, son yillarda énemli degisimlerle karsi karsiya kalmistir. Petrol, dogalgaz, kémiir, yenilenebilir
enerji ve nikleer enerji gibi farkh enerji kaynaklari; jeopolitik gelismeler, cevresel politikalar ve teknolojik
ilerlemelerden etkilenerek yeniden sekillenmektedir. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) basta olmak Uzere gesitli
kuruluslarin raporlarina gore, enerji piyasalarinin dinamikleri, tlkelerin enerji glivenligi ve stirdurtlebilirlik hedefleri
dogrultusunda 6nemli bir donlisim gecirmektedir. Bu yazida, 2024 yili itibariyla eneriji piyasalarindaki temel gelismeler
ve dngoriler ele alinacaktir.

Petrol Piyasalari

Petrol fiyatlari 2024 Nisan’da 90 dolar seviyesini gérmis olup bir siredir 80-90 ABD Dolari bandinda degisiklik
gostermektedir. Bu durum Turkiye gibi petrol ithalatgisi llkeleri, cari denge agisindan olumsuz yonde etkilemektedir.
2024 yilina iliskin Brent petrol talebi tahminleri, talebin 2023 yilina kiyasla yavaslayacagini ortaya koymaktadir.
Uluslararasi Enerji Ajansi'nin raporlari dogrultusunda, 2024 yilinin ilk ¢eyregi icin, ABD'nin ekonomik gorinimiinin
iyilesmesi ve artan binkering (gemi yakiti ikmali) faaliyetleri nedeniyle, kiiresel petrol talebinin 6ngérilenden yiksek
bir sekilde, glinliik 1,6 milyon varil artis gosterecegi 6ngorilmektir. Petrol talebindeki ivme kaybi da devam etmektedir.
Yil genelinde ise, tarihsel trendlere geri donis, enerji verimliligi kazanimlari ve elektrikli arag kullaniminin yayginlasma
hizi nedeniyle petrol talebi bliylimesinin yavaslamaya devam etmesi beklenmektedir. 2024’te, 2023 yilindaki glinliik
petrol talebi blylimesinin 2,3 milyon varilden 1,2 milyon varile disecegi tahmin edilmektedir. * Petrol talebi artis
hizindaki azalma g6z 6niinde bulunduruldugunda iki temel sebep karsimiza ¢gikmaktadir.

OECD disi bolgelere ek olarak, Cin’den gelen talepteki artis hizi azalmasi bu konudaki en dnemli faktordir. Cin, diinyanin
en biylk ham petrol ithalatgisidir ve tilkenin ekonomik bliylimesi, petrol talebinin dnemli bir géstergesidir. Son yillarda,
Cin ekonomisinin biyime hizi, 6zellikle emlak sektoériindeki zayiflik ve dis talepteki durgunluk nedeniyle yavaslamistir.
Ancak 2024 yilinda da Cin’den gelen talep, petrol talebi biiylimesinin ana itici glicti olarak 6ne ¢ikmaya devam edecektir.
Cin Halk Cumhuriyeti'nin resmi agiklamalarinin baz alindigi durumda ise Cin blyimesi batili kaynaklarin aksine
beklendigi seyirde, 2024’un ilk geyreginde %5,3 olarak gergeklestirmistir.’> Ayrica, Cin’in 14’tnci 5 yilik ekonomik
planina paralel olarak, Gretim ve yatinm odakli bir modelden yenilik ve teknoloji odakh bir modele gegisi de petrol
talebindeki azalisi etkileyen faktérler arasindadir. *6 Bu kapsamda 6zellikle Cin perspektifinde yenilenebilir enerji ve
elektrikli araglar gibi alternatif enerji kaynaklarina olan yatirimlarin artmasi, petrol talebinin daha da azalmasina neden
olabilir. Bu baglamda, Cin ekonomisindeki blylime hizinin yavaslamasi, Cin ekonomisinde fosil yakit talebinin yeni
politikalar gcergevesinde kisitli kalmasi ya da bu iki etkenin birlikte etkisinin kiiresel petrol talebindeki azalisla dogrudan
iliskilendirilebilecegini soylemek miimkiindir. Enerji piyasalari, bu tiir makroekonomik degisikliklere oldukg¢a duyarhdir
ve Cin ekonomisinin performansi, kiiresel petrol talebi Gizerinde belirleyici bir rol oynamaya devam edecektir.

Kiresel petrol talebini asagl yonll etkilemekte olan diger baslica sebep ise elektrikli araglarin benimsenme hizindaki
artistir. Dinya Ekonomik Forumu’na gore, elektrikli araglarin hizh biyimesi, geleneksel petrol piyasasinda ciddi
degisliklere sebep olabilir. Elektrikli araglarin gesitli tilkelerde ve tiiketici nezdinde yikselise gegmesi, petrol talebindeki
artisi ciddi bir sekteye ugratma potansiyeli tasimaktadir.’” Bu trende ek olarak diinya genelinde elektrikli otomobil

14 |EA (Uluslararasi Enerji Ajansi) Petrol Piyasalari Raporu Nisan 2024 2

15 Cin Halk Cumhuriyeti Devlet Konseyi /1
16 Cin Halk Cumhuriyeti Devlet Konseyi 2
7 WEF (Dunya Ekonomik Forumu) Elektrikli Araglara Gegis ve Petrol Talebi 2
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https://www.iea.org/reports/oil-market-report-april-2024
https://english.www.gov.cn/archive/statistics/202404/16/content_WS661de514c6d0868f4e8e6171.html
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satiglarinin %60'I Cin'de gerceklesmekte olup Cin ayrica bu araglarin en bliylik ihracatgisi konumundadir. Gegmiste
Toyota'nin 6rneginde oldugu gibi, Cin menseli elektrikli otomobillerin de kiiresel diizeyde markalagsmasi mimkiin
goriinmektedir. Avrupa'da elektrikli arag satislarinin son dénemde azalmasinin temel sebebi ise devlet desteklerinin
sona ermesidir; ancak bu durum, uzun vadede satislardaki artis trendini engellemeyecektir.

Bu sebeplere ragmen, petrol fiyatlarinin yukari yonli baski altinda olmasinin baslica nedenlerinden biri, Rusya ve Suudi
Arabistan basta olmak lzere OPEC+ (ilkelerinin izledigi glincel politika kararlaridir. Bu Ulkeler, piyasalardaki fiyat
istikrarini temin etmek ve yiiksek petrol fiyatlarindan ekonomik kazang elde etmek amaciyla tiretimlerini kasith olarak
sinirlamaktadirlar. Bu stratejik kararlar, petrol piyasalarinda fiyat artiglarina yol agan temel faktorlerden sayilmaktadir.
Ayrica, petrol Gretimi bakimindan kullanilmayan atil kapasite de tarihi bir diizeye erismistir. Bu kapasite, glincel sartlar
altinda yaklasik 6 milyon varil diizeyinde bir atilligi temsil etmektedir. OPEC+ Uilkelerinin, bu stratejik tiretim kisitlamalari
ve ylksek atil kapasite ile piyasa lizerinde daha fazla kontrol saglamalari, istedikleri zaman Uretim kapasitelerini
ayarlama olanagi sunmaktadir. Bu sekilde, global petrol piyasalarinda fiyatlar Gizerinde belirgin bir yukari yonli baski
meydana gelmekte ve bu iilkelerin ekonomik cikarlari dogrudan desteklenmektedir. ilgili politikalar, global enerji
piyasalarinin dengesini belirlerken, petrol ithal eden tlkeler lizerinde de ciddi ekonomik ve politik etkiler yaratabilir. Bu
etkiler, 6zellikle Suudi Arabistan, Irak ve birkag Korfez ulkesi ile Rusya'nin son dénemde agikladigi Gretim kesintileri
sonucu daha da belirginlesmistir. 8 Bu kesintiler, kuresel talebin zayiflamasi ve Rus petrol arzina yénelik yaptirimlar
gibi faktorlerle birlestiginde, OPEC+'In orta vadede ham petrol fiyatlarini 80 dolar seviyesinin Uzerinde tutma
stratejisine katkida bulunmaktadir.

Bir diger 6nemli faktor ise, Orta Dogu'daki siyasi ve askeri gerilimlerin tedarik zincirlerine olumsuz etkileridir. Bu bolge,
diinya petrol arzinin biyik bir kismini saglamasi nedeniyle stratejik bir 6neme sahiptir. Orta Dogu'daki istikrarsizlik,
dogrudan petrol Uretimi ve ihracati lzerinde risk olusturarak, tedarik zincirlerinde kesintilere ve dolayisiyla global
petrol fiyatlarinda dalgalanmalara yol agabilir. Bu tiir politik ve askeri gerilimler, petrol piyasasindaki belirsizlikleri
artirmakta ve OPEC+ (Ulkelerinin Uretim kararlariyla birlestiginde, fiyatlar Uzerinde daha da biyik bir baski
yaratmaktadir. Bu durum, uluslararasi piyasalarda petrol fiyatlarinin yiikselmesine ve daha dalgali bir piyasa ortaminin
olusmasina neden olmaktadir.

Dogalgaz Piyasalari

Dogalgaz igin Avrupa fiyatlari géz onlinde bulunduruldugunda, dogalgaz fiyatlari yaklasik 5 dolar seviyesindeyken,
Rusya-Ukrayna Savasi'nin baslamasi ile birlikte bu fiyatlar 40 dolar gibi rekor bir seviyeye kadar ytkselmistir.*® Ancak
savasin etkileri ve piyasa dinamiklerinin degismesi sonucu fiyatlar zamanla 10 dolar civarina diserek daha makul bir
seviyeye gerilemistir. Bu gerileme, piyasalardaki dalgalanmalarin ve belirsizliklerin kismen azalmasina isaret
etmektedir. Ote yandan, gelecek yillarda LNG (Sivilastirilmis Dogalgaz) piyasasinda 6nemli degisiklikler beklenmektedir.
Ozellikle 2025-2026 yillarinda devreye girecek olan biiyiik LNG arzlari, piyasanin yéniini belirleyici bir rol oynayacak
gibi gorinlyor. 2 Gegtigimiz on yil icinde baslatilan birgok LNG Uretim projesi tamamlanma asamasina gelmis
durumdadir. Bu projelerin blylk bir kismi ABD ve Katar gibi 6nemli LNG Ureticileri tarafindan gergeklestirilmektedir.
Su anda saticilarin hakim oldugu LNG piyasasinin, bu yeni arzlarla birlikte alicilarin lehine yeniden sekillenecegi
ongorilmektedir.

Bu arzin devreye girmesiyle birlikte, enerji piyasalarinda 6nemli dengelerin degisecegi ve fiyatlarda asagi yonli bir baski
olusacagi tahmin edilmektedir. 2025-2027 yillari arasinda piyasaya siriilecek olan yeni LNG miktarinin, gegmis 30 yilda
piyasaya slrulen tim LNG miktarinin yarisi kadar olmasi beklenmektedir.?! Bu, global enerji piyasalari tizerinde 6nemli
etkiler yaratacak bir gelismedir. Bliylk arz artisi, dogalgaz piyasalarini daha rekabetgci hale getirecek ve tiiketicilere daha
disuk fiyatlar sunma potansiyeline sahip olacaktir. Sonug olarak, bu dénemde dogalgaz piyasalarinda yasanacak bu
stratejik degisiklikler hem Ureticiler hem de tiketiciler agisindan yeni firsatlar ve meydan okumalar sunacaktir.

Yeni LNG arzlarinin devreye girmesiyle birlikte, alicilarin pazarlik glicliniin artmasi beklenmektedir. Bu durum, LNG
piyasasini ve genel olarak tim enerji piyasalarini nemli dl¢lide etkileyebilme potansiyeline sahiptir. Bliylik LNG arzlari,
ozellikle tedarikgiler arasindaki rekabeti artirarak alicilar igin daha uygun fiyatlar ve esnek sartlar sunabilir. Bu da
ozellikle enerji ithalatina bliyiik oranda bagimli tlkeler igin ekonomik avantajlar saglayabilir. Alicilarin elinin gliclenmesi,
tlim enerji piyasasi i¢in bir doniim noktasi olusturarak, uzun vadeli eneriji politikalari ve tedarik glivenligi stratejilerinin
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yeniden sekillenmesine yol agabilir. Ayrica, bu durum, diger fosil yakitlara kiyasla dogalgaz tercihini artirdigi takdirde
kiresel enerji talebinin yonetimine ve strdirilebilir enerji kaynaklarina gegis slirecine de olumlu etkileyebilir. Ancak,
LNG yenilenebilir enerji kaynaklarindan daha hesapli bir alternatif ortaya cikarsa enerji sektériinde karbon salimi
azaltma galismalarini negatif yonli etkileme potansiyeline de sahiptir.

LNG'nin piyasaya suriilmesi ve etkin bir sekilde kullanilabilmesi icin gerekli altyapi calismalari ve yatirimlar hayati 6nem
tagimaktadir. LNG isleme, tasima ve depolama siiregleri, 6zel teknik donanimlar ve yiksek glivenlik énlemleri
gerektiren karmasik islemlerdir. Bu baglamda, mevcut altyapinin genisletilmesi ve yeni tesislerin insasi, LNG'nin giivenli
ve verimli bir sekilde tedarik edilmesi icin zorunludur. Ozellikle LNG tasimaciligi icin kullanilan tanker filolarinin
genisletilmesi, depolama kapasitelerinin artirilmasi ve yenilenebilir enerji kaynaklariyla entegrasyon saglayacak
teknolojik yatirimlar blylk 6nem arz etmektedir. Bu altyapi yatirimlari, LNG arzindaki artisin piyasalara sorunsuz bir
sekilde entegre edilmesini saglayarak, enerji glivenligi ve piyasa istikrarini destekleyecek kritik adimlardir. Bu durum
degerlendirildiginde Ulkelerin ve enerji firmalarinin bu altyapi yatirimlari igin yapacaklari fizibilite ¢alismalari 6nem
kazanacaktir.

Komdr Piyasalari

Kiresel kémir piyasasi, son vyillarda enerji gecisi ve cevresel politikalarin etkisi altinda 6nemli degisiklikler
yasamaktadir. Cevre dostu enerji kaynaklarina gegisin hizlandiriimasi ve iklim degisikligiyle miicadele ¢abalari, kémirin
gelecekteki roliini belirlemektedir. Ancak, kdmiir, basta enerjiye bliylk ihtiya¢ duyan gelismekte olan pazarlar olmak
Gzere, hala birgok Ulke icin 6nemli bir enerji kaynagi olarak kalmaktadir.

Kiresel ekonomik aktivitenin yeniden canlanmasi, 6zellikle Asya'daki biiylik ekonomilerde enerji talebinin artmasiyla
komir tiketimini ylkseltmistir. Cin ve Hindistan, hizli sanayilesme ve sehirlesme siiregleri nedeniyle diinya komir
tiketiminin biyik bir bolimiini olusturmakta ve enerji ihtiyaglarini karsilamak igin kémur ithalatina bagimli
bulunmaktadir. Cin'in kémir Gretim kapasitesini artirma gabalari ve Hindistan'in kdmir madenciligini genisletme
politikalari, bu Glkelerin kendi kémir arzlarini artirmaya yonelik adimlari olarak degerlendirilmektedir. Avustralya ve
Endonezya gibi buyik kdmir ihracatgilari da global kdmdir arzinda 6nemli roller oynamaktadir. Bu tilkeler, 6zellikle Asya
pazarlarina yonelik komir sevkiyatlarini artirarak diinya kdmdir piyasasindaki talebi karsilamaya ¢alismaktadir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarina gegis ise komur tiiketimini azaltma yoniinde baski yaratmaktadir. Avrupa Birligi, ABD
ve diger gelismis Ulkeler, strdirilebilir enerji politikalari ve yesil enerji yatirimlari ile kdmirden uzaklagsmaktadir. Bu
durum, kdmr piyasasini olumsuz yonde etkileyip komdr tiiketimini kademeli olarak digiirmektedir.

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) son raporlarina gore, kiiresel kémiir talebi 2023 yilinda zirveye ulastiktan sonra, 2026
itibariyla %2,3 oraninda dugsecektir. Yenilenebilir enerji kapasitelerindeki artislarin, komir tiiketimindeki azalmayi
tesvik edecegi tahmin edilmektedir. Yenilenebilir enerji teknolojilerindeki ilerlemeler ve bu alana yapilan yatirimlar,
komir tiiketiminin azalmasinda belirleyici bir faktoér olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Kémdr piyasasinin gelecegi, cevresel diizenlemelerin sikilastirilmasi, yenilenebilir enerjiye gegisin hizlanmasi ve eneriji
sektoriindeki teknolojik yenilikler gibi degiskenler tarafindan sekillenmektedir. Bu etmenler, komirin global enerji
karisimindaki payini azaltabilir ve kdmir piyasasinin uzun vadeli dinamiklerinde kokllu degisikliklere neden olabilir.
Karbon emisyonlarini azaltma hedefleri ve iklim degisikligiyle miicadele ¢abalari, kdmire olan bagimhhgl azaltma
yoninde baskilari artirmaktadir.

Ancak, komdr, 6zellikle gelismekte olan Ulkelerde enerji tiretimi igin temel bir kaynak olma 6zelligini korumaktadir. Bu
Ulkelerin ekonomik bilyime hizlari ve artan enerji ihtiyaglari, kdmirden uzaklasma siirecini yavaslatabilir. Gegis
sirecinin hizi, bolgesel politikalara, ekonomik kosullara ve enerji glivenligi stratejilerine bagh olarak degisiklik
gostermektedir.

Sonug olarak, kiiresel kémir piyasasi, gelismekte olan llkelerdeki ylksek talep ve gelismis Ulkelerdeki cevresel
politikalar arasinda bir denge arayisi icindedir. Kémir, halen global enerji tiretiminde 6nemli bir yer tutmaktadir, ancak
uzun vadede yenilenebilir enerji kaynaklarina gegis ve gevresel diizenlemeler, kdmiiriin roliinii daha da azaltacaktir.

Yenilenebilir Enerji Piyasalari

2023 yili, enerji Giretiminde énemli bir doniim noktasi olmustur. Diinyada insaati tamamlanan ve devreye giren elektrik
santrallerinin %85'inden fazlasi yenilenebilir enerji kaynaklarina dayanmaktadir. Bu oran, kurulu aktif glic olarak 510
gigawatt yenilenebilir enerjinin 2023 yilinda sebekelere baglanmasi anlamina gelmektedir. Bu donislim, yenilenebilir
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kaynaklarin enerji sektériindeki baskinhginin artmasini sembolize etmektedir. Ozellikle giines enerjisi, bu degisimin
Oncusi olup en biyiik payl temsil etmektedir. Glines ve bazi cografyalar igin rlizgar enerjisi, ekonomik agidan avantajl
bir enerji Giretim modeli sunmaktadir.

Glnes enerjisi, dusik kurulum ve operasyon maliyetleri ile tesis insasi strelerinin oldukga kisa olmasi nedeniyle hizla
yayginlasmaktadir. Rizgar enerjisi ise, 6zellikle uygun cografyalarda, dlstik maliyetli ve sirdirilebilir bir alternatif
olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ekonomik avantajlar ve cevresel siirdirilebilirlik birlestiginde, yenilenebilir enerji kaynaklari
diinya genelinde hizla benimsenmektedir. Ayrica, diinya genelinde 1500 gigawatt kapasite, sebekelerin uygun hale
gelmesini beklemektedir. Bu durum, sebeke altyapilarinin yenilenebilir enerji Uretimindeki artisi karsilayacak
yeterlilikte olmamasi sorununu gozler dnline sermektedir. Ciddi Uretim kapasitelerine sahip yenilenebilir eneriji
santralleri, 6zellikle glines enerijisi santralleri, 2 yil gibi kisa stirede insa edilebilirken, sebekelerde yapilacak yenileme
ve kapasite artirma projelerinin tamamlanma sireleri 10 yili asabilmektedir. Bu durum, enerji Uretimindeki hizli
donlisimin, sebeke altyapilarinin yetersizligi nedeniyle tam anlamiyla gergeklestirilememesine yol agmaktadir. Diinya
genelinde sebeke kapasitelerinin artirilmasi ve modernize edilmesi, yenilenebilir enerji kaynaklarinin etkin bir sekilde
kullanilabilmesi igin hayati Gnem tasimaktadir.

Cin, glines enerijisi Uretimi ve yeni santral ingsasi konusunda diger ulkelere kiyasla daha ileri bir konumda bulunmaktadir.
Uluslararasi Enerji Ajansi'na gore, Cin, klresel fotovoltaik trlinlerin tedarik zincirinde baskin konumdadir. 2021 giines
enerjisi teknolojileri tedarik zincirleri raporuna gore, Cin'in glines panellerinin iretim asamalarindaki payi (polisilikon,
silikon kiitiik, gdze, hiicre ve modiiller dahil) %80'in {izerindedir. insaat halindeki Uretim kapasitesi gdz 6niine
alindiginda,. Bu yogunlasma, diinya genelinde giines enerjisi kurulum maliyetlerinin distrilmesinde 6nemli bir rol
oynamis ve glines enerjisi teknolojilerini en uygun maliyetli elektrik Gretim teknolojilerinden biri haline getirmistir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarinin hizla yayginlasmasi, enerji piyasasinda koklu degisikliklere yol agmaktadir. Ekonomik
avantajlar ve gevresel strdurilebilirlik, yenilenebilir enerji kaynaklarinin benimsenmesinde anahtar rol oynamaktadir.
Sebeke altyapilarinin bu degisime ayak uydurabilmesi icin yapilacak yatirimlar ve yenileme c¢alismalari, enerji
sektoriniin geleceginde belirleyici olacaktir. Cin'in gilines enerjisi teknolojilerindeki liderligi ve diinya genelindeki
yenilenebilir enerji yatirimlari, enerji piyasasinda yeni bir dénemin habercisidir. Bu biyik déntsim, enerji Gretimini,
ekonomik ve cevresel dengeleri yeniden sekillendirecektir.

Nukleer Eneriji

Son birkag yilda artis gésteren jeopolitik krizler eneriji piyasalari Gizerinde ciddi etkilere sahip olmustur. Kiiresel enetji
tedarikinde meydana gelen aksakliklar, hiikimetlerin enerji glivenligi stratejilerini yeniden gézden gegirmelerine neden
olmustur. Bu gelismeler, eneriji piyasalarinda daha gesitli ve yerli enerji kaynaklarinin gelistiriimesine yonelik daha giigla
bir odaklanmadan bahsetmeyi mimkin kilmistir. Birgok hiikiimet icin niikleer enerji, karbon salimi azaltimi hedeflerine
ulasmanin seceneklerinden biri olarak degerlendirilmektedir. Ayni zamanda, bir¢cok hikimet son yillarda net sifir
emisyon hedefine ulagsma konusundaki hedeflerini ve taahhutlerini artirmistir. Uluslararasi Enerji Ajansi raporlarina
gore nikleer enerjinin disiik emisyonlu bir elektrik kaynagi olarak potansiyel rolii, riizgar ve giines gibi yenilenebilir
enerji kaynaklarinin 6nde gelen roliinii tamamlayarak, net sifir emisyonlu elektrik sistemlerine gegiste énemli bir yer
tutmaktadir.?2

Bu baglamda, niikleer yatirimlarin karsilastigi zorluklar, 6zellikle gelismis ekonomilerde maliyet, performans, giivenlik
ve atik yonetimi alanlarinda incelenmektedir. Daha az niikleer enerji ile net sifir hedeflerine ulasmanin getirdigi ek
zorluklar da ele alinmakta ve niikleer enerjinin enerji donlisimlerinde daha biyik bir rol oynamasini saglayacak maliyet
hedeflerinin neler olabilecegi degerlendiriimektedir. Gelecegin enerji karmasinda niikleer enerjiyi kabul edilebilir bir
secenek olarak goéren dllkeler igin yeni yatirnm firsatlari yaratmak amaciyla uygulanabilecek potansiyel politika,
diizenleyici ve piyasa degisiklikleri belirlenmektedir. Ayrica, yeni teknolojilerin, 6zellikle kiicik moddler reaktérlerin
roli ve bu teknolojilerin potansiyel gelisimi ve yayginlastirilmasi konularina da dikkat ¢ekilmektedir. Bu baglamda yeni
nikleer tesisi insaatlarinin devam ettigi Turkiye, Gliney Kore, Fransa, Cin, Slovakya ve Rusya’ya ek olarak; Japonya,
Belgika ve isveg gibi Ulkeler de var olan santrallerindeki enerji tretimlerini kapasite limitlerine ¢ikarma politikalari
izlemektedir.

Kiguk modiler reaktorler gibi yeni teknolojilerin gelistirilmesi ve yayginlastiriimasi, nikleer enerjinin gelecekteki
roliini daha da giiglendirme potansiyeline sahiptir. Uluslararasi Enerji Ajansi’na gore hikiimetlerin ve 6zel sektoriin is
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birligi icinde calisarak, niikleer enerji yatirimlarini tesvik edecek ve bu alandaki teknolojik ilerlemeleri destekleyecek
politikalar gelistirmesi gerekmektedir.?

Sonug olarak, eneriji piyasalarindaki gelismeler, kiiresel ekonomik ve gevresel dengeleri derinden etkilemektedir. Petrol
fiyatlarinin dalgalanmasi, dogalgaz arzindaki degisimler, komir talebindeki dlslis ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin
yukselisi, enerji sektoriinde kokll degisimlere isaret etmektedir. Nikleer enerjinin gelecekteki rolii ise, enerji glivenligi
ve dlslik emisyon hedefleri dogrultusunda yeniden degerlendirilmektedir. Uluslararasi Enerji Ajansi'na gore, bu
dinamikler, enerji piyasalarinin daha stirdirilebilir ve rekabetgi bir yapiya kavusmasi igin dnemli firsatlar sunmaktadir.
Enerji politikalarinin ve yatirim stratejilerinin bu degisimleri dikkate alarak sekillendirilmesi, gelecekteki enerji glivenligi
ve slirdirilebilirlik hedeflerine ulasmada kritik rol oynayacaktir.
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Ulusal Katki Beyanlarinda (UKB) Yer Alan Ticaret

Onlemlerinin Haritalanmasi

Paris anlasmasina taraf olan (lkelerin her birinin basarmayr amagladigi ulusal katki beyanlarini (UKB) hazirlamasi,
ilerletmesi ve sirdirmesi gerekmektedir. Bu ulusal katki beyanlari ortak ancak farklilasmis sorumluluklari, ilgili
yetenekleri ve ulusal kosullari dikkate alarak her tlkenin iklim degisikligiyle miicadeleye yonelik istegini yansitmaktadir.
Ulusal katki beyanlari emisyon azaltma hedeflerini igermektedir ve ¢ogu, belirli bir dénemde uygulanacak uyum ve
azaltim onlemlerinin ayrintili listelerini icermektedir. Ulusal katki beyanlarinin bes yilda bir glincellenmesi ve
glincellemelerin artan ilerlemeyi dikkate almasi gerekmektedir. Paris anlasmasi, uzun vadeli hedeflere ulasma
yonindeki ilerlemeyi degerlendirmek icin her bes yilda bir kiiresel durum degerlendirmesi yapilmasi gerektigini de
belirtmektedir. ik kiiresel durum degerlendirmesi 2023 yilinin Aralik ayinda Dubai’de gerceklesen 28.iklim Degisikligi
Konferansi’nda, daha bilinen adiyla COP28’de ortaya konmustur.

Ticaret politikasi eylemleri de hedeflere ulasilmasinda etkili araglar olabilir. UNCTAD da iye devletlerin ulusal katki
beyanlarinda belirtildigi gibi iklim taahhutlerini ilerletmeleriyle ticaret politikalari arasindaki iliskiyi degerlendirmek
Uzere bir ¢alisma2* yuratmektedir. Uygulama, ilk olarak secili gelismekte olan (lkelerin glincellenmis ulusal katki
beyanlarindaki ticaretle ilgili yapilan referanslari belirlemekte ardindan bunlari iklim degisikligini yavaslatma acil
hedeflerine gore haritalamaktadir.

Rapor, gelismekte olan dlkelerin ulusal katki beyanlarinda yer alan ve ticaretle etkilesime giren 6nlemlerin haritasini
cikarmaktadir. Ornege dahil ulusal katki beyanlari 30 Eyliil 2023 itibariyle yeni veya giincellenmis olan ulusal katki
beyanlaridir.

Ulusal katki beyanlari format, bilgi ve kapsam gibi ¢esitli agilardan birbirinden farkh oldugundan otiri analiz
nitelikseldir ve ticaretle ilgili dnlemlerin belirlenmesine odaklanmaktadir. Tanimlanan énlemler dogrudan ve dolayli
olarak ticaretle baglantili olmak Uzere iki ana grupta siniflandirilmistir. Dolayli olarak ticaretle baglantili 6nlemler
yenilenebilir enerji tretimini artirmak, ekonomik cesitliligi tesvik etmek veya sanayi politikalarini yesillendirmek gibi
daha genis hedefleri amaglarken dogrudan baglantili dnlemler tarifeler, vergiler veya teknik diizenlemeler gibi ticareti
etkileyen piyasa tesvikleri veya caydirici unsurlarin olusturulmasini amaglamaktadir.

Dolayli 6nlemler oncelikli olarak ticarete odaklanmasi bile basarili uygulanmalari halinde gevresel agidan tercih
edilebilir mallarin ve stirdirilebilir hizmetlerin ticaretinde bir artigi tetikleyebilecek 6nlemler olarak belirtiimektedir.
Bu grupta alinan onlemler yenilenebilir enerji kaynaklari ve enerji verimliliginin tesviki, yesil deger zincirinin
gelistiriimesi ve yesil endistriyel kalkinma ve ekonomik gesitlendirme olmak Uzere (¢ alt bashk altinda ele alinmistir.
Dogrudan onlemler mal ve hizmet ticaretiyle dogrudan iliskili olmakla birlikte teknik dizenlemeler, piyasaya dayal
onlemler, kamu alimlari, tarifeler ve siibvansiyonlar ve vergi kredileri olmak lizere bes alt baslikta degerlendirilmistir.

Asagida yer alan gorse analizde belirlenen ticaretle ilgili dnlemler arasindaki baglantilari géstermektedir.

24 Mapping trade-related measures in Nationally Determined Contributions 7
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Ticaretle ilgili dnlemler arasindaki iliski
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UKB'ler nadiren ticaretten bahsetse de mevcut analiz ticaretle ilgili 680 onlem belirlemistir. Bu dnlemlerin ¢ogu
yenilenebilir enerji ve verimlilik, yesil deger zinciri gelisimi, teknik dizenlemeler ve yesil sanayi ve ekonomi
politikalariyla ilgilidir. Teknik diizenlemeler dogrudan ticaretle ilgili en ¢ok kullanilan énlemlerdir. Stibvansiyonlar ve
vergi kredileri, piyasaya dayali mekanizmalar ve kamu alimlari gibi ticaretle ilgili diger dnlemlerin daha az yaygin oldugu
belirlenmistir. Asagidaki sekil kategori basina tanimlanan énlemlerin sayisini géstermektedir.

Kaynak: UNCTAD

Kategori bagina tanimlanan énlemler
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Piyasa-bazh énlemler

Kamu alimlar
Tarifeler
Stibvansiyonlar ve vergi krediler

Kaynak: UNCTAD

S6z konusu haritalama galismasinda 50’den fazla tilkenin yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanilabilirliginin ve enerji
verimliliginin artinlmasiyla ilgili dnlemleri dahil etmistir. Bu hedefle iligkili 281 6nlem belirlenmistir ki bu da en ¢ok
bahsedilen kategori olmasina yol agmistir. Bu hedef kapsamindaki azaltim stratejilerinin ¢ogu, elektrik tretimi igin
yenilenebilir enerjiyle ilgilidir. Enerji verimliligi konusunda binalarda, ulasimda, mevcut sebekede ve altyapida
verimliligin artirilmasina odaklaniimaktadir.

Yesil deger zincirinin gelistirilmesiyle baglantili 6nlemler ticaretle ilgili dnlemlerin en ¢ok kullanilan ikinci tirtdir. Bu
kapsamda 231 6nlem belirlenmistir. Yesil deger zincirinin gelistirilmesiyle ilgili 6nlemler, Afrika'da belirlenen tiim
onlemlerin ylizde 31'ini, Latin Amerika ve Karayipler'de yiizde 38'ini ve Asya'da yiizde 35'ini olusturmaktadir. Orta Dogu
Ulkelerinde incelenen toplam 46 6nlemden yesil deger zinciri gelisimini destekledigi goriilmistir. Kapsanan sektérler
ve iklim degisikligine uyum ve azaltim agisindan ilgili etkiler géz 6niline alindiginda, yesil deger zinciri gelisimini
desteklemeyi amaglayan tedbirlerin, ulusal Uretim ve ticareti sekillendirme potansiyeli bulundugu belirtilmektedir.
Haritalama analizinin, yesil deger zinciri gelistirme 6nlemlerinin ylizde 10'dan azinin ihracat veya ithalat faaliyetleriyle
dogrudan baglantisi oldugunu gostermektedir. Boylece ticaretin UKB’lere daha fazla dahil edilmesi potansiyelinin altini
cizmektedir. Yesil deger zinciri gelistirme tedbirlerinin odagi olarak tanimlanan baslica ihracat Urtinleri arasinda kahve,
kakao, palmiye yagi, piring, orman Urlnleri ve ¢cimento yer almaktadir.
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Ticari onlemlerin 82 tanesi yesil endlstriyel kalkinma ve ekonomik cesitlendirmeyle baglantih oldugu ifade
edilmektedir. Sadece 14 énlemin ticaret {izerinde dogrudan etkisi oldugu degerlendirilmektedir. Onlemlerin bélgesel
acidan genel anlamda dengeli oldugu ifade belirtiimektedir.

Tarife digi dnlemlerin uluslararasi siniflandirmasi teknik diizenlemeleri "uygunlugun zorunlu oldugu, uygulanabilir idari
hikimler de dahil olmak Uzere riin 6zelliklerini veya ilgili stiregleri ve tGretim yontemlerini belirleyen belgeler" olarak
tanimlamaktadir. Calisma kapsaminda ticaretle ilgili dogrudan 6nlemler arasinda iklim degisikligiyle miicadelede en sik
kullanilan tiiriin teknik dizenlemeler oldugu ortaya konmustur. ithal edilen riinlerin minimum performans
standartlarinin yani sira test ve sertifikasyon gerekliliklerini de belirleyerek istenilen karbon emisyonu ve verimlilik
seviyelerini karsilamasini saglamak igin kullaniimaktadir. Ek olarak zorunlu etiketleme planlariyla tiiketici davranislarini
yonlendirmek icin de kullanilmaktadir. Calismada haritalanan teknik diizenlemelerin %40’ enerji verimliligini ve/veya
yenilenebilir enerjiyi tesvik etmeyi amaglayan 6nlemlerle birlikte yaygin olarak benimsenmistir. UKB’lerde yer alan
teknik dizenlemelere tabii olan Urlinler arasinda aletler, araglar, insaat malzemesi, sogutma, iklimlendirme, 1sitma
cihazlari, balikgilik Griinleri ile gimento ve beton yer almaktadir.

iklim eylemiyle ilgili olarak piyasa temelli nlemler, CO2 emisyon azaltimlarini tesvik etmek icin piyasalari, fiyatlari veya
diger ekonomik tesvikleri veya caydiricilari kullanan politika araglari olarak tanimlanabilir. UKB'lerde ticaretle ilgili
onlemlerin haritalanmasi, REDD+2%'nin belirlenen tim piyasa temelli dnlemlerin (30 6nlem) yiizde 50'sinden fazlasini
olusturdugunu gostermistir. REDD+ ile baglantili dnlemler, Latin Amerika ve Karayipler'deki UKB'lerin ylizde 53'linde,
Afrika'daki UKB'lerin ylizde 35'inde saptanmistir

Segilen UKB’lerde kamu alimlariyla ilgili 14 énlem tanimlanmistir. Bu dnlemlerin neredeyse yarisi Burkina Faso’da
belirlenmistir. Geri kalanlar ise Cogu Latin Amerika’da olmak {izere sekiz lilkeye esit olarak dagiimaktadir. Onlemler
blyilk 6lglide emisyonlari azaltmaya yonelik araglar olarak tanimlanmaktadir. Yalnizca bir 6nlem kamu yatirimlarina
iliskin kural ve kilavuzlara uyum kriterinin getirilmesini igerdigi icin uyumla iliskilendirilmistir. Tedbirlerin dogrudan
ticaretle ilgili olarak sinfirlandiriimasinin nedeni ¢ogunun mal ve hizmet tedarikini kapsamasidir.

Haritalama c¢alismasi kapsaminda mallara yonelik uluslararasi tarifelerin uygulamaya konmasi ve kullaniimasi
konusunda yalnizca iki 6nlem belirlemistir. Onlemlerden biri (Cabo Verde), uluslararasi saglayicilarin aksine yerel
Ureticileri ve sirketleri destekleyen tarife ve vergi ¢6zlimlerinin benimsenmesini degerlendirmektedir. Yerel imalatgilari
ve isletmeleri dénglsel Urlin ve hizmetler tasarlamaya tesvik etmektedir. Dolayisiyla tedbir ayni zamanda yesil deger
zinciri ve yesil ekonomik dénisiimle de ilgilidir. ikinci 6nlemin (Seyseller) amaci, kademeli bir vergi sistemi ve KDV
muafiyetleri yoluyla distk kiiresel 1Isinma potansiyeline sahip sogutucu akiskanlara gegisi tesvik etmek ve boylece iliskili
(dogrudan) emisyonlarin azaltilmasini desteklemektir. Enerji gegisine katkida bulunabilecek mal ve hizmetlere erisimi
kolaylastiran dnlemlerin bulunmamasi, tarifelerin UKB'lere ve ulusal iklim hedeflerine ulasilmasina katkida bulunma
potansiyeline iliskin farkindalk eksikligi ve ticaret uzmanlarina danisiilmamasi ile agiklanmaktadir. UNCTAD (2022),
yenilenebilir enerji sistemleri ve bilesenlerinin ticaretine iliskin uluslararasi ticarette dnemli pazar erisim engellerinin
bulundugunu tespit etmektedir. UNCTAD'iIn analizi hem gelismis hem de gelismekte olan ithalatg Ulkelerde
yenilenebilir enerji Gretimiyle ilgili mallara uygulanan ortalama tarifelerin fosil yakitlara gére kabaca iki kat daha ylksek
oldugunu gdéstermektedir.

Enerji Urlnleri Gzerindeki ithalat tarifeleri (%)

Gelismis Gelismekte olan En az gelismis
Ekonomiler Ekcnomiler Ulkeler
Yenilenebilir enerji Griinleri 7.05 4.55 6.04
(32 GTIP 6-haneli tirGnler)
Fosil yakitlar 0.63 2.08 3.18
(2701, 2709, 2710 ve 2711)

Kaynak: UNCTAD

25 Reducing emissions from deforestation and forest degradation in developing countries. 'REDD', 'Gelismekte olan iilkelerde ormansizlasma
ve orman bozulmasindan kaynaklanan emisyonlarin azaltiimasi' anlamina gelmektedir. ‘+’, iklimi koruyan, ormanlarla ilgili ek faaliyetleri, yani
ormanlarin strdarilebilir yonetimini ve orman karbon stoklarinin korunmasini ve gelistirilmesini ifade etmektedir (UNFCCC). REDD+'nin
ticaretle ilgili birincil etkisi, REDD+ projelerine atfedilebilen karbon tutumuyla baglantih karbon kredilerinin uluslararasi piyasalardaki
satisindan/ticaretinden kaynaklanmaktadir.
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Suibvansiyonlar ve vergi muafiyetleriyle ilgili 19 6nlem belirlenmistir. Bu dnlemlerin tgte birinden biraz fazlasi dogrudan
ticaret 6nlemleri olarak siniflandirilabilmekte ve lkenin azaltim dnlemlerinin bir pargasi olarak degerlendirilmektedir.
Onlemlerin cogu Seyseller, Sri Lanka, Pakistan ve Birlesik Arap Emirlikleri'nde hibrit ve elektrikli araglarin kullanimini
artirmak amaciyla elektrikli mobiliteye yonelik tesvikler yaratmayr amaglamaktadir. Umman tedbirlerinde, petrol
Urlnlerinin fiyatlarini serbestlestirerek ve su ile elektrik tGzerindeki siibvansiyonlari kademeli olarak kaldirarak eneriji
tasarrufu kiiltiirlini tesvik etmek igin siibvansiyonlarin asamali olarak kaldirilacagini belirtmistir. Ote yandan Sierra
Leone, diger onlemlerin yani sira vergilerin de arag talebini azaltmaya yonelik tesvikler olarak kullanildigini
vurgulamistir (dolayl 6nlem). Bu kategorideki 6nlemlerin yaklasik ligte ikisi dolayli olarak ticaretle, yani azaltim
onlemlerinin uygulanmasi igin gereken mal ithalatinin artmasiyla ilgili olarak degerlendirilmektedir. Fas, Nepal, Sri
Lanka ve Birlesik Arap Emirlikleri'nde yolcu ve yik tasimaciliginin karbondan arindiriimasina yonelik tesviklerin
olusturulmasiyla ilgili cesitli 6nlemler bulunmaktadir. Bu kategorideki diger tedbirler, enerji tasarruflu lambalarin
yayginlastiriimasi (Ruanda) ve eneriji tasarruflu cihazlar ile konut tadilatlari (Tuvalu) igin stibvansiyonlarin olusturulmasi
yoluyla kamu binalari da dahil olmak Uzere binalarda enerji verimliliginin artirilmasini amaglamaktadir. Calismanin
teknik diizenlemeler ve piyasaya dayali dnlemler gibi dogrudan ticaretle ilgili nlemlerin, iklim hedeflerinin ilerlemesine
katkida bulunabilecegini gosterdigi degerlendiriimektedir. Yenilenebilir enerji kaynaklarinin ve enerji verimliliginin
artirlmasi, yesil deger zincirinin gelistirilmesi, yesil endistriyel kalkinma ve ekonomik cesitlendirmeyi amaglayan
ticaretle ilgili 6nlemler, ticaretle gliclii potansiyel baglantilar géstermektedir. UKB'lerin bu genel hedeflerine yonelik
ulusal ¢abalar, dislk karbonlu Griin ve hizmet ticaretinin artmasina neden olabilir, gelismekte olan (lkelerin karbon
rekabetgiligini artirabilir ve yesil hidrojen gibi yeni endistrilerin yaratilmasina katkida bulunabilir. Ayrica ¢alismanin
UKB'lerde ticaret politikasina agikga atifta bulunulmadigini gosterdiginin alti gizilmektedir. Bunun ticaretin ulusal iklim
planlarina entegre edilmesi amaciyla, UKB'lerin detaylandiriimasi ve onaylanmasi siireci boyunca ticaret paydaslariile
bakanliklarin daha fazla dahil edilmesine duyulan ihtiyaca isaret ettigi belirtilmektedir.
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Cin-ABD Ticari lliskilerinde Giincel Gelismeler

ABD’nin Cin ile ticareti son yillarda ciddi sekilde artis gbstermistir. Bu ticaret her iki tlke icin de hayati 6nem
tasimaktadir. iki Gilke bugiin birbirlerinin en bilyiik ihracat pazarlari arasinda yer almaktadir. Cin ile ticaret ABD
tiketicilerine daha dustik fiyatlar ve Amerikan sirketlerine daha yiksek karlar getirmekle birlikte ayni zamanda
maliyetleri de beraberinde getirmistir. Cin’in yirmi yil 6nce Diinya Ticaret Orgiitii’ne girmesine dnciiliik eden
iyimserligin Cin’in devlet dnculiglindeki kalkinmayi benimsemeye devam etmesi ve hedeflenen enddstrilerde ABD ve
yabanci sirketlerin zararina slibvansiyonlar akitmasi nedeniyle ortadan kalktigi degerlendirilmektedir. ABD’li
tiketiciler Cin’den gelen ucuz mal akisindan faydalansa da bazi Amerikalilar ithalat rekabeti nedeniyle isini
kaybetmistir. Ote yandan Cinli sirketlerin yatinmlari ulusal giivenlik endiselerini artirmaktadir. ABD uzun zamandir
Amerikan sirketlerine teknolojilerini devretmeleri konusunda baski yapmakla suglamaktadir. Cin’e nasil tepki
verilecegi ABD’deki siyasi tartismalarin da merkezinde yer almaktadir. Aslinda Cin DTO’ye katiimadan énce de iki tilke
arasinda ticaret artmaktaydi ancak DTO (yeligi kalici normal ticari iliskiler saglamistir. ABD’nin Cin’den yaptigi mal
ithalatinin degeri 2001 yilinda yaklasik 100 milyar dolarken 2023 yilinda 400 milyar dolarin lizerine ¢ikmistir.
ithalattaki bu sigrama kismen Cin’in kiiresel tedarik zincirlerindeki kritik konumundan da kaynaklanmaktadir. Cin
fabrikalari, diinyanin her yerinden gelen bilesenleri kullanarak Amerika Birlesik Devletleri’'ne ihrag edilecek trinleri
bir araya getirmektedir. 26

Son 20 yilda ABD-Cin arasinda yiiksleen ticaret (mal ve hizmetler)

Cin'in
DTO'ye Finansal
$5008 katilisi Kriz

ABD'nin
$4008 Cin'den ithalati
$3008 Trump ydnetiminin
tarife uygulamasi

$2008 ABD'nin
Cin’den ihracati

$1008

2000 2005 2010 2015 2020

Kaynak: Council on Foreign Relations

Ticari iligkiler faydalar getirmis olsa da ayni zamanda Amerika Birlesik Devletleri ve diger ilkelere bir dizi sorun da
sunmustur. Uretimde yasanan is kayiplari ve devlete ait isletmeler bu sorunlardan bazilaridir. Cin ile ticareti

26 Council on Foreign Relations (CFR), The Contentious US-China Trade Relationship 7
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artirmanin maliyeti, Japonya gibi diger ulkelerle artan ticaretten kaynaklanan maliyetlerden daha belirgin olmustur.
Bunun nedeni ithalatin artis hizi, Cin'in disuk tcretli isgliciiniin bliylkligu ve etkilenen endistrilerin gesitliligidir. Cin
hikimetinin ekonomik hedeflerine ulasmak igin yenilenebilir enerji de dahil olmak tizere birgok sektore siibvansiyon
saglamasi diger Ulkelerdeki sirketlerin bu devlet destekleriyle rekabet edememesine yol agmistir.

14 Mayis'ta ABD Ticaret Temsilcisi Katherine Tai, Cin'e uygulanan Bolim 301 tarifelerine iliskin bir inceleme raporu
yayinlamistir. inceleme elektrikli araglar, giines pilleri ve tibbi malzemeler gibi Cin'den gelen stratejik tiriinlere ylizde
25 ila yuzde 100 oraninda ek glimriik vergisi uygulanmasini da icermektedir. Ardindan Beyaz Saray, 18 milyar dolar
degerindeki Cin ithalatina yonelik yeni tarifeler agiklamistir. Yeni agiklanan tarifeler uzun siiredir beklenmekte ve
nispeten miitevazi bir toplam tutar icerdigi belirtiimektedir. Biden, degeri 300 milyar dolari asan Cin mallarina yonelik
mevcut tarifeleri siirdlirmeye karar vermistir. Yeni eklenen tarifeler, degeri 18 milyar dolar olan mallari
etkilemektedir ve bunun sinirli bir etkiye isaret ettigi degerlendirilmektedir. Onceki tarifeler daha genis bir iiriin
yelpazesini etkileyerek daha genis bir etkiye sahipken, yeni tarifelerin daha hedefe yonelik oldugu belirtilmektedir.
Yakin zamanda agiklanan tarifeler, basta temiz enerji ve yari iletkenler olmak tzere stratejik sektorlere
odaklanmaktadir. Elektrikli araglara uygulanan tarife ylizde 100'e, yari iletkenler ve bazi tibbi triinlere uygulanan
tarifeler ise ylizde 50'ye ¢ikarilmistir. Bu durumun Biden'in stratejik olarak kilit endustrileri, 6zellikle de temiz enerji
ve yari iletkenleri hedef aldigini gosterdigi ifade edilmektedir. Biden ydnetiminin mevcut tarife politikasinin kritik
sektorler lzerindeki baskiyi stirdiiriirken genel ekonomik etkiyi sinirlandirarak, gerilimin tirmanma riskini azaltmayi ve
ABD cikarlarini korumayi amagcladigl degerlendirilmektedir. Bu tarifelerin Cin ihracatini 6nemli 6lglide etkilemesi veya
ABD enflasyonunu artirmasi pek olasi olarak degerlendiriimemektedir. Cin'den ABD'ye ihrag edilen piller ve elektrikli
aragclar gibi yeni eneriji Grtinlerinin Cin'in genel ihracatinda ihmal edilebilir bir paya sahip oldugu ifade edilmektedir.
Ornegin, 2023 yilinda ABD'ye giines pili ihracati 3,35 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Bu, Cin'in toplam giines pili
ihracatinin yiizde 0,1'i kadardir. Benzer sekilde glines paneli ihracati da 13,15 milyon dolardi ki bu da Cin’in toplam
giines paneli ihracatinin ylzde 0,03'Un0 olusturmustur. Cin'in tibbi Griin endistrisi yeni tarifeler nedeniyle daha
onemli zorluklarla karsi karsiya kalabilir. 2022'de Cin, ABD'ye 30,9 milyar dolar degerinde tibbi malzeme ihrag etmisti
ve bu, toplam tibbi ihracatinin yaklasik beste birini olusturmustur. Bu nedenle bu sektdrde daha ciddi aksamalar
yasanabilir. Ancak genel olarak Biden yonetiminin yaklasiminin daha genis ekonomik etkileri azaltirken kritik
sektorlere stratejik bir odaklanmayi gosterdigi degerlendirilmektedir. ABD'nin bu mallari yogun bir sekilde ithal
etmemesi ve bazi tarife artislarinin iki yil icinde asamali olarak yapilmasi nedeniyle, bu yeni tarifelerin enflasyonist
baskilari artirmasi beklenmemektedir. %7

27 The Diplomat, No China-US Trade War This Year, But Uncernaity Ahead in 2025 2
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