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Avrupa Birligi’nde Yapisal Doniisiim

Bu rapor glvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen veriler kullanilarak yalnizca bilgilendirme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir yatirim tavsiyesi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer alan goris ve
degerlendirmeler istanbul Maden ve Metaller ihracatci Birlikleri Genel Sekreterliginin kurumsal yaklasimini
yansitmamaktadir. istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi bu raporda yer alan goriis,
degerlendirme ve bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde
bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle olusabilecek
dogrudan veya dolayl zararlardan istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi sorumluluk kabul
etmemektedir.
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Yonetici Ozeti

Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF) Temmuz 2026 Dinya Ekonomik Gorinim
Glncellemesi'ne gore kiresel ekonominin 2026 yilinda %3,0, 2027 yilinda ise %3,4
bliyimesi beklenmektedir. Kiiresel blylimenin 2024-2025 dénemindeki ortalama %3,5
seviyesinin altinda kalacagi ongorilirken, Orta Dogu’daki savasin yol actigl enerji arzi
soku ile yapay zeka ve teknoloji yatirimlarinin olusturdugu yeni blyime dongisu
ekonomileri farkli yonlerde etkilemektedir. Gelismis ekonomilerde biylimenin 2026’da
%1,7, 2027'de %1,8; gelismekte olan ekonomilerde ise sirasiyla %3,8 ve %4,5 olmasi
beklenmektedir. Kiiresel tiketici enflasyonunun 2026’da %4,7’ye yikseldikten sonra
2027'de %3,9’a gerilemesi 6ngorilmektedir. Agustos ayinda kiiresel imalat PMI
degerinin 52,3’e ¢ikmasi, Uretim ve yeni siparislerdeki artisin hizlandigini; yeni ihracat
siparislerinin ise Nisan ayindan bu yana ilk kez arttigini gostermektedir. Kiiresel Ekonomi
Bolimunlin Tamami icin Tiklayiniz.

Dinya mal ve hizmet ticaret hacmindeki biiyimenin, 2025 yilindaki %5,0 seviyesinden
2026’da %3,5’e gerilemesi, 2027’de ise %4,3’e yikselmesi beklenmektedir. Tarifeler,
ticaret politikasi belirsizlikleri ve daha 6nce 6ne cekilen ticaret islemleri 2026
gorinimiuini baskilarken, yapay zeka ve yariiletkenlere yonelik glicli talep 6zellikle Asya
ekonomilerinin ihracatini desteklemektedir. Enerji arzindaki kesintiler ile eneriji, glibre,
gida ve tasimacilik maliyetlerindeki artis, enerji ve temel gida ithalatina bagimh Ulkelerin
dis ticaret dengeleri Gizerinde risk olusturmaktadir. Buna karsilik son gelismeler, kiiresel
deger zincirlerinde yaygin bir parcalanmadan c¢ok tedarikgi cesitlendirmesi, nearshoring
ve Uretim aglarinin yeniden yapilanmasina isaret etmektedir. Hizmetler, yazilim, finans,
tasarim ve lojistik gibi maddi olmayan unsurlarin deger yaratimindaki payi artarken, ¢ok
uluslu sirketlerin yatirim kararlari kiresel Gretim ve ticaretin cografyasini belirlemeyi
surdirmektedir. Kiresel Ticaret Béliminin Tamami icin Tiklayiniz.

Sanayi ve isgiiclii Gostergelerinde Zayiflama

Tirkiye ekonomisi 2026 yilinin ilk ¢eyreginde yillik bazda %2,5 biyirken, sanayi
gostergeleri yilin Gglincl ceyregine zayif bir baslangic yapmistir. Temmuz ayinda sanayi
Uretimi ayhk %1,0, yilik %0,3 azalirken; imalat sanayi kapasite kullanim orani Agustos
ayinda %73,5’e gerilemis ve Temmuz ayinda baslayan disis egilimi sirmustiir. Temmuz
ayinda issizlik orani 0,5 puan artarak %8,1’e, atil isglicli orani ise %30,6’ya yukselmistir.
Agustos ayinda imalat PMI degeri 48,1’e ve yeni ihracat siparisleri endeksi 48,0’a
ylikselse de her iki gosterge de 50 esik degerinin altinda kalarak imalat sanayi ve dis
talepte daralmanin siirdigline isaret etmistir. Buna karsilik toplam ciro endeksi Temmuz
ayinda yillhk %30,2, aylik %1,7 artmistir. Turkiye Ekonomisi Kisminin Tamamini Okumak

icin Tiklayiniz.

Cari Dengede Fazla ve Enflasyonda %31,51 Seviyesi

Temmuz ayinda cari islemler hesabi 36 milyon dolar fazla verirken, altin ve enerji harig
cari fazla 4,97 milyar dolara ulasmistir. Yilliklandirilmis cari agik ise yaklasik 40,7 milyar
dolar olarak gerceklesmistir. Agustos ayinda TUFE aylk %1,84, yillk %31,51 artmis;
TCMB 10 Eylil 2026 tarihli toplantisinda politika faizini %37,0 seviyesinde sabit
tutmustur. Dis ticarette Agustos ayi ihracati yillik %8,1 artisla 23,5 milyar dolara, ithalat
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ise %10,5 artisla 28,7 milyar dolara ylkselmis ve ihracatin ithalati kargilama orani %81,8
olmustur. Ocak-Agustos doneminde ihracat %4,0 artisla 185,0 milyar dolar, ithalat %5,3
artisla 250,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Agustos ayinda AB’ye ihracat %2,5
azalirken, ABD’ye ihracat %37,6 artmis; ylksek teknolojili Grlnlerin ihracati %9,7
gerilemistir. Tlrkiye Dis Ticareti Kisminin Tamamini Okumak icin Tiklayiniz.

OVP ihracatta Katma Deger ve Doniisiimii One Cikariyor

2027-2029 donemini kapsayan Orta Vadeli Program, dezenflasyon ve mali disiplin
yoluyla makroekonomik istikrari gliclendirmeyi; tGretim kapasitesi, verimlilik ve rekabet
glclinde kalici artis saglamayl hedeflemektedir. Program doéneminde potansiyel
bliyimenin yaklasik 0,5 puan artirilmasi, enflasyonun tek haneli seviyelere indirilmesi ve
ihracat performansinin toplam tutarin yani sira katma deger, teknoloji yogunlugu, marka
giicli ve pazar cesitliligi izerinden gelistirilmesi &ngorilmektedir. KOBi’lere yonelik kredi
garanti mekanizmalari, reeskont kredileri ve Yatirrm Taahhtli Avans Kredileri segici
finansman araglari olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ticaret istihbarati, dijital ticaret, e-ihracat,
yesil dontistiim, Turkiye Emisyon Ticaret Sistemi, kritik girdilerde tedarik gesitlendirmesi
ile Orta Koridor ve Kalkinma Yolu gibi lojistik hatlar, ihracatcilarin orta vadeli donlisiim
gindeminin temel unsurlarini olusturmaktadir. Orta Vadeli Program Bolimunin
Tamamini Okumak icin Tiklayiniz.

Emtia Piyasalarinda Fiyat ve Arz Baskisi Siirliyor

Kiresel emtia piyasalarinda yil ortasindaki yiksek seviyelerin ardindan sinirli bir geri
cekilme beklentisi bulunsa da kalici normallesme kosullari henliz olusmamistir. Orta
Dogu’daki jeopolitik gerilimler, Hirmiz Bogazi'ndaki belirsizlik, rafineri ve uretim
altyapisindaki hasarlar ile iklim kaynakli lojistik darbogazlar enerji ve sanayi girdilerinde
arz risklerini canli tutmaktadir. Agustos ayinda Diinya Bankasi enerji fiyat endeksi aylk
%8,9, yillik %34,4; metal fiyat endeksi aylik %4,1, yillik %32,9; degerli metal endeksi aylk
%8,8, yillik %36,7 artmistir. Ayni donemde gida fiyat endeksi aylik %2,0 ve yillik %11,5
yukselmistir. Bakir fiyatlarindaki yillik %48,1’lik artis ve rafine Grlnlerde sinirli rahatlama,
ihracatgi sektorler agisindan Uriin bazlh fiyat takibini, alternatif tedarik kanallarini ve satin
alma planlarinin farkh risk senaryolarina gére hazirlanmasini gerekli kilmaktadir. Emtia
Piyasalari Kisminin Tamamini Okumak icin Tiklayiniz.

Kur ve Kithik Soklari Finansman ile Ticarete Yayiliyor

TCMB tarafindan yayimlanan iki ¢alisma, kur ve arz soklarinin banka bilangolari ile
tedarik zincirleri Uzerinden reel ekonomiye aktarildigini gostermektedir. 2018 kur
sokunu inceleyen ilk calismada, bankalarin doviz riskindeki bir standart sapmalik artisin
mevcut kredi biylmesinde yaklasik %7’lik azalmayla iliskili oldugu; yiksek doviz riski
tasiyan bankalarin kredi miktarini azaltip vadeleri kisalttigi gérilmektedir. Etki, dogrudan
déviz riski bulunmayan firmalara da ulasmakta; KOBI’ler kredi daralmasini baska
bankalara yonelerek telafi edememekte ve satis, istihdam ile yatirrm kayiplari daha
belirgin olmaktadir. ABD dis ticaretini inceleyen ikinci ¢calisma ise kithk soklarinin ihracati
hizla distirdGglini, kosullar diizelse dahi toparlanmanin gecikmeli gerceklestigini ortaya
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koymaktadir. Dig ticaretin zayif oldugu donemlerde kayiplarin %4’ asabilmesi; otomotiv
ve sermaye mallarinin kritik girdilere bagimliligi nedeniyle daha hassas olmasi, tedarikgi
cesitliligi ve stok yonetiminin dnemini artirmaktadir. Yazinin devami icin tiklayiniz.

Kritik Minerallerde Tedarik Giivenligi One Cikiyor

Uluslararasi Enerji Ajansinin Kiresel Kritik Mineral Goérinimi 2026 raporu, kritik
minerallerde temel riskin yalnizca arz miktari degil, madencilik, rafinaj ve ileri isleme
kapasitesinin az sayida llkede yogunlasmasi oldugunu gostermektedir. Baz metaller ve
batarya hammaddelerinde fiyatlar yeniden yikselirken, Cin’in kiiresel lityum ve kobalt
rafinajindaki, nadir toprak ayristirmasi ile batarya sinifi grafit Gretimindeki ylksek payi
tedarik zincirlerinin kirilganhgini artirmaktadir. Mevcut projeler dikkate alindiginda bakir
ve lityumda 2035’e kadar arz agiginin siirmesi; 2040’a kadar madencilik ve rafinaj
zincirlerinde 750 milyar dolarin tGzerinde yatirim yapilmasi gerekmektedir. Buna karsilik
kritik mineral yatirimlar 2025’te %9 gerilemistir. ihracat kontrollerinin Cin disindaki
trilyonlarca dolarlik Gretimi riske atabilmesi, tedarik cesitlendirmesi, stratejik stoklar,
geri donlistim, izlenebilirlik ve glvenilir ticaret ortakliklarini ekonomik glivenligin temel
unsurlari haline getirmektedir. Yazinin tamami icin tiklayiniz.

AB’de Demografi ve iklim Ticaret Kosullarini Déniistiiriiyor

Avrupa Birligi’'nde niifusun yaslanmasi ve iklim degisikliginin i¢ su yolu tagimacilig
Uzerindeki etkileri, Gretim ve ticaret maliyetlerini kalici bicimde ylkselten iki yapisal
baski olusturmaktadir. Calisma cagindaki nidfusun daralmasi; metal isleme, kaynak,
kalipgilik, bakim ve onarim alanlarinda isglici acigini derinlestirirken otomasyon
yatirimlari ve yakin tedarik egilimini hizlandirmaktadir. Bu gorinim Tirkiye agisindan
paslanmaz celik, medikal aksam, erisilebilir yapi ¢6ziimleri ve otomasyon bilesenlerinde
yeni firsatlar sunmaktadir. Diger taraftan 2026 yazindaki kurakllk Ren ve Tuna
nehirlerinde tasimaciligl aksatmig; Ren’in Kaub noktasinda su seviyesi 14 santimetreye
kadar gerilerken Rotterdam-Karlsruhe hattinda akaryakit navlunu ton basina 45 avrodan
150 avroya yukselmistir. AB’ye ihracat yapan firmalarin i¢ dagitim maliyetlerini tekliflere
yansitmasi, alternatif liman ve glizergahlari degerlendirmesi ve teslimat siirelerini risk
senaryolarina gore planlamasi 6nem tasimaktadir. Yazinin tamami icin tiklayiniz.




Kuresel Ekonomik Gorunim

Kiiresel ekonomide biiyiimenin 2026 ve 2027 yillarinda iliml seyretmesi beklenmektedir.

Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF) Temmuz 2026 Diinya Ekonomik Gériiniim Giincellemesi’ne?
gore kiiresel ekonomide biylimenin 2026 yilinda %3,0, 2027 yilinda ise %3,4 olmasi
beklenmektedir. Boylece kiiresel bliyiimenin 2024-2025 donemindeki ortalama %3,5 seviyesinin
altinda kalacagi ongoriilmektedir. IMF, Nisan ayinda yayimlanan tahminlerle karsilastirildiginda
kiiresel blylime gorinimiinde kimdilatif olarak 6énemli bir degisiklik bulunmadigini ancak
Ulkelerin karsi karsiya oldugu kosullarin birbirinden belirgin sekilde ayristigini belirtmektedir. Bu
farklilasmada 6zellikle Orta Dogu’daki savasin enerji ve emtia piyasalari tzerindeki etkileri ile
yapay zeka ve teknoloji yatirimlarinin olusturdugu yeni bliyiime dinamigi 6ne ¢ikmaktadir.

IMF Biiyime Tahminleri: 2026 vs 2027 (%)
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Orta Dogu’daki savas ve teknoloji yatirimlari kiiresel biiyiimeyi farkl yonlerde etkilemektedir.

Kiresel ekonomik gériinimuin birbiriyle zit yonde hareket eden iki temel gelismeden etkilendigi
degerlendirilmektedir. Bunlardan ilki, Orta Dogu’daki savasin yol actigi enerji arzi kaynakh
olumsuz sok; ikincisi ise yapay zeka alanindaki gelismeler ve bu teknolojilerin kullaniminin
yayginlagsmasiyla hiz kazanan teknoloji donglstdir. IMF'ye gore kiiresel ekonomi, savasin ilk
etkilerine su ana kadar beklenenden daha dayanikli bir gériinim sergilemistir. Emtia fiyatlari,
enflasyon beklentileri ve finansal kosullardaki hareketler baslangicta sinirli kalirken, sirketlerin
ve Ulkelerin mevcut stoklarini kullanmasi enerji arzindaki dlstslin etkisini gecici olarak
hafifletmistir. Bununla birlikte, tedarik zincirleri ve imalat sektériine iliskin 6nci gostergelerin
onlimizdeki donemde daha zayif bir ekonomik ivmeye isaret ettigi belirtilmektedir.

Enerji piyasalarina ve teknoloji deger zincirlerine entegrasyon lilkelerin biiyiime gériiniimiinii
farkhlagtirmaktadir.

Bliylime gorinimia (lkelerin enerji piyasalarina ve kiiresel teknoloji deger zincirine
entegrasyonuna bagl olarak farklilasmaktadir. Enerji ihracatgisi tlkeler, yiksek enerji fiyatlarinin

! International Monetary Fund (IMF), World Economic Outlook Update, Global Economy in Crosscurrents of War and Technology
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sagladigl olumlu ticaret haddinden yararlanirken, teknoloji sektoriindeki kiiresel canlanmaya
gicli sekilde entegre olan ekonomiler de eneriji ithalatgisi olmalarina ragmen bliyiime agisindan
avantaj yasamaktadir. Buna karsilik, enerji ithalatina bagimli ve teknoloji deger zincirine daha
sinirli 6lgide dahil olan ekonomilerin daha fazla baski altinda kalmasi beklenmektedir. Gelismis
ekonomilerde bilylimenin 2026'da %1,7, 2027'de %1,8 olmasi 6ngorilirken, gelismekte olan ve
ylkselen piyasalarda blylUmenin sirasiyla %3,8 ve %4,5 seviyesinde gerceklesecegi tahmin
edilmektedir.

Bolgesel biiyiime goriiniimiinde ABD, Avrupa ve Asya ekonomileri arasinda belirgin farkliliklar
bulunmaktadir.

Bolgesel gorinimde de farkhlasma dikkat cekmektedir. ABD ekonomisinin 2026 yilinda %2,3,
2027 yilinda %2,2 buylimesi beklenirken, Euro Bolgesi icin bliyiime tahmini sirasiyla %0,9 ve %1,2
olarak ©6ne c¢ikmaktadir. Gelismekte olan Asya ekonomilerinin 2026'da %5,0 blylimesi
beklenirken, Cin icin %4,6, Hindistan icin %6,4'lik bliylime 6ngorilmektedir. Latin Amerika ve
Karayipler bolgesinde biylimenin 2026'da %2,4, 2027'de %2,7 olmasi beklenirken, Orta Dogu ve
Orta Asya bolgesinde savasin etkisiyle blyimenin 2026'da %0,7'ye gerileyecegi, 2027'de ise
%6,5'e ylkselecegi hesaplanmaktadir.

Kiiresel enflasyonun 2026 vyilinda vyiikselmesi, 2027 yilinda ise yeniden gerilemesi
beklenmektedir.

Enflasyon tarafinda ise 2024 basindan bu yana devam eden disis egiliminin 2026 yilinda gegici
olarak duracag ifade edilmektedir. Kiiresel tiiketici enflasyonunun 2025'teki %4,1 seviyesinden
2026'da %4,7'ye yikselmesi, ardindan 2027'de %3,9'a gerilemesi beklenmektedir. IMF, 2026
enflasyon tahminini Nisan ayina kiyasla 0,3 puan, 2027 tahminini ise 0,2 puan yukari yonli revize
etmistir.

Kuresel Tiketici Enflasyonu (%)
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Enerji ve emtia fiyatlarindaki artisin maliyet baskilarini artirmasi beklenmektedir.
Enerji fiyatlarindaki gelismeler bu goriiniimiin 6nemli unsurlarindan biri olmaya devam ediyor.

IMF'nin tahminlerinde 2026 yilinda ham petrol fiyatlarinin 2025'e kiyasla %32, dogal gaz
fiyatlarinin %22 artacagi tahmin edilmektedir. Glbre fiyatlarinda %26, gida fiyatlarinda ise %8
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artis ongoruliyor. Bu gelismeler, 6zellikle enerji ve gida ithalatina daha fazla bagimli ekonomiler
acisindan maliyet baskilarinin devam edebilecegine isaret ediyor. Ote vyandan, enerji
piyasalarinin beklenenden daha hizli normallesmesi ve teknoloji yatirimlarinin glicli seyretmesi
halinde biyldmenin tahminlerin Uzerinde gerceklesebilecegi belirtiliyor. Tedarik zinciri
aksamalari ve maliyet artislari imalat sektérini baskilamaya devam etse de bu baski 6nceki
aylara gore daha az hissedilmistir.

Kiiresel imalat sektoriinde iiretim ve yeni siparislerdeki artis Agustos ayinda hizlanmistir.

istanbul Sanayi Odasi tarafindan her ay yayinlanan Diinyada imalat PMI Gelismeleri? raporuna
gore kiresel imalat sektorinin Uretim, yeni siparis ve istihdam hacminde artis hizlanmistir.
Kiiresel imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI) Agustos ayinda 0,2 puan artarak 52,3’e
ulasmigtir. Bu deger son (i¢ ayin en ylksek seviyesidir. Endeks bir yildan uzun bir stiredir esik
deger 50’nin lzerinde seyretmektedir ki bu da sektoriin faaliyet kosullarindaki iyilesmeye isaret
etmektedir. Uretim son 13 ayda, yeni siparisler ise son sekiz ay boyunca artmistir. Agustos ayinda
her iki gostergedeki artislar da hizlanmistir. Yeni ihracat siparisleri ise Nisan ayindan bu yana ilk
kez artis kaydetmistir. Euro Bélgesi'nde imalat PMI 0,8 puan artarak son 51 ayin en yiiksek
seviyesi olan 52,7’ye ulasmistir. Asya-Pasifik Bolgesinde en yiiksek imalat PMI 54,9 ile Filipinler'e
aittir. Cin imalat PMI degeriise 50,9’dan 51,5’e yiikselerek iiretim ve yeni siparislerde biiyiimede
gliclenmeye isaret etmistir. ASEAN imalat PMI degeri ise 52,8 olarak kaydedilmistir. ABD imalat
PMI degeri ise Agustos ayinda da 53,9 olarak gergeklesmistir.

imalat PMI, Agustos 2026
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Uluslararasi Kuruluglarin Biiyiime Tahminleri (%)

2025
UNCTAD 2026 2,6 1,1 2,0 1,6 1,0 6,5 4,6 0,8
2027 — — — — — — — —
2025 2,9 1,4 2,1 2,3 1,0 7,7 5,0 1,1
Diinya
2026 2,5 0,8 2,2 1,9 0,8 6,6 4,2 0,7
Bankasi
2027 2,8 1,3 2,1 2,0 0,7 7,2 4,3 0,9
2025 3,5 1,4 2,1 2,3 1,0 7,7 5,0 1,1
IMF 2026 3,0 0,9 2,3 2,4 1,1 6,4 4,6 0,6
2027 3,4 1,2 2,2 2,2 1,1 6,7 4,1 0,7
2025 3,4 1,4 2,1 2,3 1,0 7,6 5,0 1,1
OECD 2026 2,8 0,8 2,0 1,6 0,5 6,3 4,5 0,6
2027 3,1 1,2 1,8 2,1 0,8 6,4 4,3 0,8

Kaynak: UNCTAD (Trade and Development Foresights 2026), IMF (Temmuz 2026),
Diinya Bankasi (Haziran 2026), OECD (Haziran 2026).

Kiiresel Ticaret

Kiiresel ticaret hacmindeki biiyiimenin 2026 yilinda yavaslamasi beklenmektedir.

Kiresel ekonomik goériinimdeki yavaslama ticaret lizerinde de etkili olacaktir. IMF, diinya mal
ve hizmet ticaret hacminin 2025 yilinda kaydettigi %5,0'lik bliylimenin ardindan 2026'da %3,5'e
gerileyecegini, 2027'de ise %4,3'e ylikselerek yeniden ivme kazanacagini belirtmektedir. 2026
yilinda ticaretteki yavaslamada 6nceki donemde erkene gekilen ticaret islemlerinin etkisinin yani
sira tarifelerin olusturdugu baskinin ve llkelerin ticaret baglantilari ile tiretim zincirlerini yeniden
diizenlemesinin belirleyici oldugu degerlendirilmektedir.

Kiresel Mal ve Hizmet Ticareti Hacim Blyiimesi (%)

%5.0

%4.3

%3.5

Biylme (%)
w

2025 2026 2027

Tarifeler ve ticaret politikalarindaki belirsizlik kiiresel ticaretin yapisini degistirmektedir.
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Kiresel ticaretin goriiniimiinde yalnizca ticaret hacmindeki yavaslama degil, ticaretin yapisindaki
degisim de 6nem tasimaktadir. Tarifeler ve ticaret politikalarindaki belirsizlikler karsisinda
tedarik ve Uretim aglar yeniden dulzenlenirken, ticaret akimlarinda yon degistirme ve yeni
glzergah olusturma egilimleri gliclenmektedir. Bu siire¢ bazi Ulkelerin ve bolgelerin mevcut
ticaret akimlarindan daha fazla pay almasina neden olabilirken, kiresel lretim zincirlerinin
yeniden sekillenmesine de yol agmaktadir. Ayni donemde teknolojiyle baglantili ticaret
akimlarindaki hizli artis, toplam kiresel ticaretin destekleyici unsurlarindan biri olarak one
¢ctkmaktadir.

Yapay zeka ve vyar iletkenlere yoénelik giiglii talep Asya ekonomilerinin biiyiimesini
desteklemektedir.

Teknoloji sektortindeki gelismelerin kiiresel ticaret tizerindeki etkisi 6zellikle dikkat cekmektedir.
2026'nin ilk ceyreginde beklenenden daha glicli blylime gosteren ekonomiler arasinda, yapay
zeka ile iliskili donanim ihracatinda 6ne gikan Asya ekonomileri yer almaktadir. Yapay zeka ve
yari iletkenlere yonelik giicli talep, Ozellikle Asya ekonomilerinde blylimeyi desteklemistir.
Guney Kore, Malezya, Tayland ve Tayvan’da 2026’nin ilk ceyreginde blyime, beklentilerin
ortalama 4,4 puan Uzerinde gerceklesmistir. Gliney Kore ekonomisinin ilk ceyrekte %7,5
blylimesinde vyari iletkenler ve yapay zeka donanimlarina yonelik ihracat artisi 6nemli rol
oynarken, Cin'de yiiksek teknoloji imalati ve ihracattaki artis ekonomik blyimeyi desteklemistir.
Bununla birlikte, ticaret politikalarindaki belirsizlik kiiresel ticaret acisindan 6nemli bir risk
olmaya devam etmektedir. Ticaret akislarindaki yon degisiklikleri veya (lkeler arasindaki ticaret
dengesizliklerinin yeni tarife artislarini ve tarife disi kisitlamalari beraberinde getirebilecegine
dikkat cekilmektedir. Ozellikle tiretim zincirlerinin (ist asamalarinda yer alan sektorleri veya kritik
ara girdileri hedefleyen ticaret o6nlemlerinin, Uretim slireclerinde arz darbogazlarina vyol
acabilecegi belirtilmektedir. Karsilikli misilleme niteligindeki dnlemler ise bu maliyetleri artirarak
kiiresel tedarik zincirlerinde daha genis ¢capli aksamalara neden olabilecektir.

Enerji arzindaki gelismeler ve emtia fiyatlarindaki artis kiiresel ticaret {izerinde maliyet baskisi
olusturmaktadir.

Enerji piyasalarindaki gelismeler de kiiresel ticaretin seyri agisindan 6nem tasimaktadir. Savasin
enerji arzi Uzerindeki etkileri, tlkelerin enerjiye erisim kosullarini ve ithalat maliyetlerini farkl
bicimlerde etkilemektedir. Ozellikle Hirmiiz Bogazi'ndaki gelismelerin enerji tasimacilig
Gzerindeki etkisi, Glkelerin enerji arz glivenligi acisindan farkh risklerle karsi karsiya kalmasina
neden olmaktadir. Mevcut stoklarin kullanilmasi, enerji arzindaki distsin fiyatlara etkisini
sinirlasa da stoklarin distik seviyelere gerilemesi, arz kesintilerinin devam etmesi halinde fiyat
baskisinin artmasi riskini beraberinde getirmektedir. Emtia ticaretinde de eneriji, glibre ve gida
fiyatlarindaki artisin etkileri gorllmektedir. 2026 yilinda petrol fiyatlarinin %32, dogal gaz
fiyatlarinin %22 ve giibre fiyatlarinin %26 artmasini beklenmektedir. Daha yliksek eneriji ve glibre
maliyetleri ile tagimacilik maliyetlerindeki artisin gida fiyatlarini da %8 oraninda yukseltecegi
tahmin edilmektedir. Bu gelismeler, 6zellikle enerji ve temel gida ithalatina bagimli tlkelerin dis
ticaret dengeleri ve Uretim maliyetleri Uzerinde baski olusturabilecek bir unsur olarak
degerlendirilmektedir.

Kiiresel deger zincirlerinde yasanan gelismeler yaygin bir parcalanmadan ziyade yeniden
yapilanmaya isaret etmektedir.

OECD? tarafindan yayimlanan bir degerlendirmede, son dénemde yasanan COVID-19 salgini,
jeopolitik gerilimler ve artan ticaret kisitlamalarinin kiiresel tedarik zincirlerinde darbogazlari ve

3 OECD, Global value chains: Why international production is evolving, not fragmenting
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maliyetleri artirdigi, bunun da firmalari Uiretim ve tedarik yapilarini yeniden degerlendirmeye
yonelttigi belirtiimektedir. Bununla birlikte, s6z konusu gelismelerin kiiresel deger zincirlerinde
yaygin bir parcalanma veya kiresellesmeden geri déniis anlamina gelmedigi; firmalarin daha
ziyade tedarik zincirlerini riskleri azaltacak sekilde yeniden diizenledigi vurgulanmaktadir.

OECD verilerine gore, 2024 yilinda kiiresel deger zincirleri diinya ekonomisinin énemli bir unsuru
olmaya devam etmistir. Kiiresel deger zincirleriyle baglantili ticaret, diinya GSYH'sinin yaklasik
%17'sine karsilik gelirken, toplam kiiresel ticaretin GSYH'ye orani yaklasik %31 seviyesinde
gerceklesmistir. Bu gostergeler, son donemdeki soklara ragmen uluslararasi liretim aglarinin
ortadan kalkmadigini, ancak yapisal olarak doniismekte oldugunu gostermektedir. Salgin,
jeopolitik gelismeler ve ticaret kisitlamalari 6zellikle fiziksel tedarik zincirlerindeki riskleri
artirmistir. Buna karsilik firmalar tedarikgi cesitlendirmesi, dayanikhihgin artirilmasi ve belirli
Uretim faaliyetlerinin farkli bolgelere tasinmasi gibi yontemlere yonelmistir. Ancak bu sireg,
kiiresel deger zincirlerinden tamamen cikistan ziyade fiziksel tedarik sireglerinin yeniden
yapilandiriimasi seklinde gerceklesmektedir. Hizmetler ve yatirimlar Uzerinden sinir otesi
ekonomik bitiinlesme ise 6nemini korumaktadir.

Nominal ve reel degerlerle toplam ticaret ve Kiresel Deger Zincirleri (KDZ) aracihgiyla ticaret (1995-
2024, diinya GSYH'sine oranla)

KDZ yoluyla ticaret KDZ yoluyla ticaret Toplam ticaret Toplam ticaret
(nominal) (reel) (nominal) (reel)

35

1995 2000 2005 2010 2015 2020

Sektorler kiiresel deger zincirlerine farkh bicimlerde uyum saglamaktadir

Sektorel gelismeler, kiiresel tiretim aglarinin tamamen terk edilmedigini, sektorlerin karsi karsiya
olduklari risklere gore farkli uyum stratejileri gelistirdigini gostermektedir. imalat ve tagimacilik
sektorleri, karmasik Urlnlerin Uretiminde ¢ok sayida ulkeden gelen girdilere ihtiyag duyulmasi
nedeniyle kiiresel deger zincirlerine giiclii sekilde baghhgini siirdirmektedir. ilag sektdriinin
2011 sonrasinda uluslararasi biitiinlesmesini artirdigi goriilmektedir. Bunun temelinde, yliksek
diizeyde uzmanlasmis girdilere ve Uretim sireglerinin uluslararasi koordinasyonuna duyulan
ihtiyag bulunmaktadir. Buna karsilik motorlu tasit sektériinde ithal girdilere bagimlilik azalmistir.
OECD bu gelismeyi, kiresel deger zincirlerinden tamamen uzaklasmadan, fiziksel tedarik
zincirlerinde bilesen kithgl ve benzeri risklere karsi daha dayanikli bir yapi olusturma cabasi
olarak degerlendirmektedir. Bu kapsamda reshoring ve nearshoring gibi yaklasimlar, kiresel
Uretimden geri c¢ekilmeden belirli fiziksel Gretim faaliyetlerinin yeniden konumlandiriimasi
seklinde ortaya ¢ikmaktadir.
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Ulkelerin kiiresel deger zincirlerine entegrasyonu devam etmektedir

OECD'nin 80 ekonomiyi kapsayan yeni verileri, kiiresel deger zincirlerinin tlkeler agisindan da
derinlesmeye devam ettigine isaret etmektedir. 2011-2024 déneminde 80 ekonominin 49'unda
ihracat icerisinde kullanilan yabanci girdilerin payr artmistir. Bu durum, ¢ok sayida ekonominin
ithal girdileri kullanarak Gretim ve montaj slreclerinde kiresel deger zincirlerine daha fazla
entegre oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte, Ulkelerin diger (lkelerin ihracatinda
kullanilan girdileri saglayan konumundaki degisim daha farkl bir goriiniim sergilemektedir. Baz
ekonomiler bu yukari yonlii tedarikgi roliinli genisletirken, bazilari azaltmaktadir. OECD'ye gore
bu farkhlagsma, kiiresel tretimdeki yapisal degisimlerle iliskilidir. Ozellikle yiiksek katma degerli
faaliyetlere yonelen ekonomiler, lretim sireclerinde uluslararasi kaynakh bilesenlere daha fazla
ihtiyag duyabilmektedir.

Hizmetlerin kiiresel deger yaratimindaki rolii artmaktadir

OECD degerlendirmesinde kiiresel deger zincirlerinin donlisimiinde hizmetler, yazilim, finans,
tasarim ve lojistik gibi maddi olmayan unsurlarin giderek daha fazla 6nem kazandig
vurgulanmaktadir. Ginimduzde bir Grindn Gretimi ve pazarlanmasi yalnizca fabrikalar ve fiziksel
tasimaciliktan olusmamakta; yazilim, finansal hizmetler, tasarim ve lojistik gibi faaliyetler de
Uretim sirecinin 6nemli bir parcasini olusturmaktadir. 2011-2023 doneminde hizmet ticareti mal
ticaretinden daha hizh blylimis ve tim uluslararasi tedarik bicimleri dikkate alindiginda
hizmetlerin diinya GSYH'sindeki payl %21'e ulagsmistir. Bu kapsamda hizmetlerin yalnizca sinir
Otesi ticaret yoluyla degil, yabanci Ulkelerdeki istirakler araciligiyla da sunulmasi 6nem
tasimaktadir. Dolayisiyla bir firmanin fiziksel tedarik zincirini kisaltarak Gretimi kendi Glkesine
veya yakin (lkelere tasimasi, klresel deger zincirinden daha az yararlandigl anlamina
gelmemektedir. Firma ayni anda yazilim, finansman, tasarim veya diger hizmetleri farkl
Ulkelerden temin ederek kiiresel deger zincirleri icerisindeki baglantilarini sirdirebilmektedir.

Cok uluslu sirketler belirleyici rol oynamaktadir

Cok uluslu sirketler klresel Uretim ve deger zincirlerinin sekillenmesinde 6nemli bir rol
Ustlenmektedir. Yabanci istiraklerin ihracatlari da dahil edildiginde, ¢ok uluslu sirketlerin kiiresel
ihracatin yarisindan fazlasinda rol aldigi belirtilmektedir. 2023 yilinda yabanci istiraklerin yurt ici
satislari ve ihracatlarinin toplami 25,6 trilyon dolar seviyesine ulagsmistir. OECD, bu biyuklGgin
toplam kiresel ticaret degerine yakin olduguna dikkat ¢ekmektedir. Bu nedenle ¢ok uluslu
sirketlerin yatirim kararlari, yalnizca fiziksel mal akislarini degil, kiresel tretimin genel yapisini
ve llkeler arasindaki ekonomik baglantilari da 6nemli 6lctide sekillendirmektedir.
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Turkiye Ekonomisi

ve Dis Ticaret

Tirkiye Dis Ticareti
Tiirkiye Ekonomisi 2026 Yili ilk Ceyreginde %2,5 Bilyiidii

Uretim yontemine gore dort ceyrek GSYH, zincirlenmis hacim endeksi olarak
(2009=100), 2026 yilinin birinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregine gore %2,5 artti.
Uretim yéntemiyle Gayrisafi Yurt ici Hasila tahmini, 2026 yilinin birinci ceyreginde cari
fiyatlarla bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %35,7 artarak 16 trilyon 999 milyar 977
milyon TL oldu. GSYH'nin birinci ¢eyrek degeri cari fiyatlarla ABD dolari bazinda 389
milyar 598 milyon oldu.*

Dénemler itibariyle GSYH Biiyiime Oranlari

2024 2025 | 202 |

mmm Bir onceki yilin ayni ceyregine gore degisim orani (anndiriimamis) ~—Bir onceki ceyrege gore degisim orani

Kaynak: TUIK
Kirmizi gizgi bir 6nceki ceyrege gore degisim oranini, mavi stitunlar ise bir dnceki yilin ayni ceyregine gore degisimi temsil etmektedir.

4TUIK, Dénemsel Gayrisafi Yurt i¢i Hasila 2
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Tirkiye’nin Temel Ekonomik Gostergeleri

2026
Gostergeler 2021 2022 2023 2024 2025 | Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haz. Tem. Agu.
0y WL st e 11,8 54 50 33 36 | - - 26 - - 23 - -
Degisim) (%)
GSYH (Milyar $)* 827 924 1153 1358 1596 - - 392 - - 438 - -
Sanayi Uretim Endeksi? 19,7 4,7 1,6 0,4 2,6 -1,9 2,2 -1,2 6,1 -0,1 -1,3 -0,3 -
imalat Sanayi Kapasite
76,6 77,2 76,3 75,9 74,3 74,1 73,5 73,3 73,8 74,2 74,5 73,9 73,5
Kullanim Orani (%)
istihdam (Milyon Kisi) 28,8 30,8 31,6 32,6 32,6 31,2 31,5 31,8 32,2 32,8 33 33 -
issizlik Orani 12,0 104 9,4 8,7 8,3 8,6 9 8,1 8 7,4 7,4 8,3 -
Cari islemler Dengesi (Milyar $) -7,1 -46,7 -41,8 -13,0 -30,2 -6,7 -7,4 -9,6 -5,5 -1,3 -4,3 0,0 -
Cari Islemler Dengesi / GSYH 0,9 50 36 10 i i i i i i i i i
Orani
Dis Ticaret Dengesi (Milyar S)  -29 -90 -86 -82 -92 -6,9 -7,5 -9,5 -6,9 -4,5 -8,6 -5,6 -
ihracat (FOB, Milyar $) 225 254 256 262 273 20,3 21 21,9 25,4 22,4 24,9 25,6 -
ithalat (CIF, MilyarS) 271 364 362 344 365 28,7 30,1 33,1 33,9 28,1 35,3 33 -
Boutge Dengesi / GSYH Orani 27 09 51 47 i i i i i i i i i
(%)
TUFE Orani® 36,1 64,3 64,8 44,4 30,9 | 30,65 31,53 30,87 32,37 32,61 32,11 31,75 31,51
14,00 9,00 9,00 42,50 37,00
Politika Faizi 2 ! ! ! ’ ! 7 7 7 7 7 7 7 7
olitika Faizi Orani 1900 13,00 40,00 50,00 46,00 37,00 37,00 37,00 3700 37,00 37,00 37,00 37,00
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Ticaret Bakanligi, TUIK, TCMB
12026 igin 3.Ceyrek henliz agiklanmamustir.
2Takvim Etkisinden Arindirilmig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)
3TUFE Dénem sonu yillik yiizde degisim
4 Degisim Oranlarinin hesaplanmasinda baz yili 2015 olarak alinmistir.
52020-2025 yillari igin en dustk ve en ylksek politika faiz oranlari verilmistir.
* Aylar icin verilen GSYH ceyreklik dénemleri temsil etmektedir
°jsaretli aylar igin ticaret dengesi ithalat ihracat farki olarak verilmistir. Diger aylar HMB verisi ile
uyumludur.
Not: 2025 ve 2026 yillarina iliskin veriler gegici olup ilerleyen dénemde bu veriler ilgili kuruluglar
tarafindan revize edilebilmektedir.
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Sanayi Uretimi Temmuz’da Aylik %1,0, Yillik %0,3 Azald\

Sanayi uretim endeksi, 2026 yili Temmuz ayinda bir énceki aya gore %1,0 azalirken, bir
onceki yilin ayni ayina gére %0,3 azaldi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, yillik
bazda madencilik ve tas ocakgiligl sektori endeksi %3,8 azalirken, imalat sanayi sektori
endeksi %0,3 artti, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori
endeksi ise %5,6 azaldi. Aylik bazda ise madencilik ve tas ocakgiligi sektéri endeksi %2,2,

imalat sanayi sektori endeksi %0,8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektori endeksi %2,2 azald.®

Sanayi Uretim Endeksi Aylik ve Yillik Degisim Oranlari (%)

Kaynak:TUIK

Aylik Yillik

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Agustos Ayinda %73,5 Oldu

2026 yili Agustos ayinda, imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis
Kapasite Kullanim Orani bir dnceki aya gore 0,3 puan azalarak %73,5 seviyesinde
gerceklesirken, mevsimsel etkilerden arindirilmamis Kapasite Kullanim Orani bir 6nceki
aya gore 0,4 puan azalarak %73,5 seviyesinde gerceklesmistir. Boylece kapasite

kullaniminda Temmuz ayinda baslayan disis egilimi, Agustos ayinda da devam etmistir.®

Kapasite Kullanim Orani (KKO) ve Mevsimsel Etkilerden Arindirilmis KKO (%)

— KKO — KKO-MA
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5 TUIK, Sanayi Uretim Endeksi /!
6 TCMB, imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orami A
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Kasim-2025-58194
https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/58187
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/9c32cdb1-30ba-467b-9cf5-30b05fca38a7/KKO-Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-9c32cdb1-30ba-467b-9cf5-30b05fca38a7-pQuFbke

Kaynak:Merkez Bankasi

Mevsim Etkisinden Arindirilmis issizlik Orani %8,1 Seviyesinde Gergeklesti

Hanehalki isgiicti Arastirmasi sonuglarina gére; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz
sayisi 2026 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore 150 bin kisi artarak 2 milyon 860 bin
kisi oldu. issizlik orani ise 0,5 puan artarak %8,1 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani
erkeklerde %6,8 iken, kadinlarda ise %10,6 olarak tahmin edildi. 15-24 yas grubunu
kapsayan geng nifusta mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani bir dnceki aya gore
1,5 puan artarak %14,5 oldu. Bu yas grubunda issizlik orani erkeklerde %11,3, kadinlarda
ise %20,3 olarak gergeklesti. Zamana bagh eksik istihdam, potansiyel isglici ve
issizlerden olusan atil isglicii orani ise 1,8 puan artarak %30,6 oldu. ”:#

Mevsim Etkisinden Arindirilmis issizlik Orani (%)
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Kaynak:TUIK

Temmuz 2026 Déneminde Cari islemler Fazlasi 36 Milyon $ Oldu

Temmuz ayinda cari islemler hesabi 36 milyon

ABD dolari fazla kaydetmistir. Altin ve enerji
harig cari islemler hesabi ise 4.972 milyon ABD
dolari fazla vermistir. Odemeler dengesi tanimli
dis ticaret acig1 5.579 milyon ABD dolari olarak
gerceklesmistir. Yilliklandirilmis verilere goére
Temmuz ayinda cari acik yaklasik 40,7 milyar
ABD dolari olmustur. Hizmetler dengesi
kaynakli net girisler bu ay 8.228 milyon ABD
dolari seviyesinde gerceklesmis olup, bu kalem
altinda tasimacilik hizmetleri ve seyahat
kaleminden kaynaklanan net gelirler sirasiyla
2.893 milyon ABD dolari ve 5.968 milyon ABD
dolari olmustur.®

Kaynak:Merkez Bankasi

7TUIK, isgiic istatistikleri 2

8 TUIK tarafindan saglanan tanimlarda referans dénem icinde istihdam halinde olmayan kisilerden is aramak icin son dért hafta icinde
is arama kanallarindan en az birini kullanmis ve 2 hafta icinde isbasi yapabilecek durumda olan galisma gagindaki tiim kisiler issiz
niifusa dahildir. isgiici, istihdam edilenler ve issizlerin toplam; issizlik, issizlerin isgiiciine oranidir. 21

9 TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri /1
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https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/57986
https://www.tuik.gov.tr/indir/metodolojikDokumanlar/hia_metod_tr.pdf
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/

Ciro Endeksi Temmuz Ayinda Yillik %30,2 Oraninda Artti

2026 yili Temmuz ayinda toplam ciro endeksi yilhik bazda %30,2 oraninda artti. Alt
sektorler itibariyla sanayi sektori ciro endeksi %31,5, insaat ciro endeksi %35,8, ticaret
ciro endeksi %27,7 ve hizmet ciro endeksi %34,5 artis gosterdi. Aylik bazda ise toplam
ciro endeksi %1,7 artti. Ayni dénemde sanayi sektorli ciro endeksi %3,0, insaat ciro

endeksi %9,2 ve hizmet ciro endeksi %2,5 artarken, ticaret ciro endeksi ayni kaldi.

Toplam Ciro Yillik Degisim Orani (%)
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Kaynak:TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi Agustos Ayinda Yillik %31,51 Oldu

TUFE’deki degisim 2026 yili Agustos ayinda bir énceki aya gére %1,84 artis, bir énceki
yilin Aralik ayina gore %22,07 artis, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %31,51 artis ve on iki
aylk ortalamalara gore %31,79 artis olarak gergeklesti. En yiksek agirliga sahip ¢ ana
harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolstz iceceklerde %33,79, ulastirmada
%35,08 ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %39,77 artis olarak gerceklesti. ilgili
ana harcama gruplarinin yillik degisime katkilari ise sirasiyla 8,12, 5,94 ve 5,01 yizde
puan oldu. Aylik bazda gida ve alkolsiiz iceceklerde %0,22, konut, su, elektrik, gaz ve

diger yakitlarda %2,26, ulastirmada ise %4,82 artis kaydedildi.™

Tlketici Fiyat Endeksi Degisim Orani (%)
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Kaynak:TUIK

10 TUiK, Ciro Endeksleri 2
1 TUIK, Tiketici Fiyat Endeksi 2
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https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/58284
https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/58297

Tiirkiye’nin PMI Degeri Agustos Ayinda 48,1 Olarak Gergeklesti

Satin Alma Yoneticileri Endeksleri, ekonomik faaliyet kosullarinin 6l¢iimi agisindan
yakindan takip edilen 6nci gostergeler arasinda yer almaktadir. PMI degerinin 50’nin
Uzerinde olmasi onceki aya kiyasla iyilesmeye, 50’nin altinda olmasi ise faaliyet
kosullarinda bozulmaya isaret etmektedir. Tilrkiye imalat sanayi PMI degeri, 2026 yili
Agustos ayinda Temmuz ayindaki 47,7 seviyesinden 48,1’e ylkselerek 50 esik degerinin
altinda kalmaya devam etti. Veriler, Agustos ayinda imalat sanayindeki daralmanin
Temmuz ayina kiyasla hiz kestigine ve endeksin son li¢ ayin en yiiksek seviyesine ¢iktigina
isaret etmektedir.?

Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
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Kaynak:Ticaret Bakanhgi

Agustos Ayinda Tiirkiye’nin Yeni ihracat Siparisleri Endeksi 48,0 Oldu

Yeni ihracat Siparisleri Endeksi, imalat sektériinde yurt disi talebe iliskin gériinimii
izlemek amaciyla takip edilen 6ncl gostergelerden biridir. Endeks degerinin 50’nin
altinda olmasi talepte distise, 50’'nin lizerinde olmasi ise talepte artisa isaret etmektedir.
2026 yili Agustos ayinda Yeni ihracat Siparisleri Endeksi 48,0 seviyesinde gercekleserek
50 esik degerinin altinda kaldi. Bu gériiniim, imalat sanayinde yurt disindan alinan yeni
siparislerde daralmanin siirdiigline, ancak disiisin Temmuz ayina kiyasla hiz kestigine
isaret etmektedir.

Yeni ihracat Siparisleri Endeksi
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Kaynak:Ticaret Bakanlhgi

2 Ticaret Bakanligi, Ekonomik Gériinim 2
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https://tagm.ticaret.gov.tr/data/5d64fd4b13b8769c187fb7fd/Ekonomik%20G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%202026%20Temmuz.pdf

2026 Temmuz’da Politika Faizi sabit birakildi %37

TCMB Para Politikasi Kurulu, 10 Eylil 2026 tarihli toplantisinda politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranini %37,0 seviyesinde sabit tuttu. Kurul ayrica Merkez Bankasi
gecelik vadede borg¢ verme faiz oranini %40,0, gecelik vadede borg¢lanma faiz oranini ise
%35,5 seviyesinde korudu. Karar metninde, aylk dalgalanmalara karsin son dénem
enflasyon gerceklesmeleri ve 6ncli gostergelerin enflasyonun ana egiliminin geriledigine
isaret ettigi belirtildi. iktisadi faaliyete iliskin verilerin ve arz soklarinin yurt ici fiyatlara
yansimasinin sinirli kalmasinin, i¢ talepteki zayif seyri teyit ettigi ifade edildi. Jeopolitik
gelismeler sonucunda yiksek seyreden enerji fiyatlarinin ise enflasyon goriinimu
Uzerinde yukari yonli risk olusturdugu vurgulandi. Fiyat istikrari saglanana kadar siki
para politikasi durusunun sirdiriilecegi ve enflasyon goriinimiinde belirgin ve kalici bir
bozulma olmasi halinde para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifade edildi.*

Politika Faiz Orani (2020-2026) (%)
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Kaynak:Merkez Bankasi

13 TCMB Para Politikasi Kurulu Basin Duyurusu /7
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/635e069c-b36b-49a0-84ab-032b8cdfc7fa/DUY2026-28.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-635e069c-b36b-49a0-84ab-032b8cdfc7fa-p-eEu7q

Orta Vadeli Program Aciklandi

2027-2029 donemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP), kiresel ekonomide
belirsizliklerin, jeopolitik risklerin ve ticaret politikalarindaki ayrismanin belirginlestigi bir
dénemde Tirkiye ekonomisinin temel politika cercevesini ortaya koymaktadir. Program,
bir yandan dezenflasyon ve mali disiplin yoluyla makroekonomik istikrari giiclendirmeyi,
diger yandan Uretim kapasitesi, verimlilik ve rekabet giiciinde kalici artis saglamayi
hedeflemektedir.

OVP’de kiresel finansal kosullarin sikiligini korudugu, dis talepteki zayiflamanin ve
dinya ticaretindeki yavaslamanin ekonomik goérinim Uzerinde baski olusturdugu bir
cergeve esas alinmaktadir. Bununla birlikte, tedarik zincirlerinin yeniden sekillenmesi,
dijital ticaretin hizlanmasi, distk karbonlu Uretime gegis ve bdlgesel ticaret
koridorlarinin Gnem kazanmasi Turkiye agisindan yeni firsat alanlari da dogurmaktadir.
Programin basarisi, s6z konusu risklerin sinirlandiriimasi kadar bu yapisal degisimlerin
Uretim ve ihracat lehine degerlendirilebilmesine bagli olacaktir.

Program doneminde dengeli, strdirilebilir ve kapsayici blylimenin saglanmasi;
istihdam olusturma kapasitesinin gelistiriimesi ve ekonomik kazanimlarin daha genis
kesimlere yayilmasi temel amaclar arasinda yer almaktadir. Verimlilik artisini merkeze
alan politika bilesimiyle potansiyel blylime oraninin yaklasik 0,5 puan artiriimasi
hedeflenmektedir.

Makroekonomik istikrar Uretim Planlamasinin Temelini Olusturacak

OVP’nin temel eksenlerinden biri, enflasyonun program doénemi sonunda tek haneli
seviyelere indirilmesi ve finansal istikrarin glclendirilmesidir. Fiyat istikrarinda
saglanacak ilerleme; firmalarin maliyet, nakit akisi, stok ve yatirim planlamasini daha
saglikh yapabilmesi bakimindan énem tasimaktadir. Girdi fiyatlari ile satis fiyatlarinin
farkl hizlarda degistigi yliiksek enflasyon ortami, 6zellikle uzun vadeli siparis alan ve sabit
fiyath sozlesmelerle calisan sanayi firmalari acisindan dngorilebilirligi azaltmaktadir. Bu
nedenle dezenflasyon siirecinin kalici sonuc Gretmesi, reel sektoriin karar alma ufkunun
uzamasina ve finansman kaynaklarinin daha verimli alanlara ydnelmesine katki
saglayacaktir.

Finansal istikrar tarafinda Tirk lirasi mevduatin payindaki artis, rezervlerdeki glicli
gorinim ve Ulke risk primindeki iyilesmenin korunmasi 6ne ¢ikmaktadir. Bu gériinimin
devami, dis finansman kosullarinin iyilesmesi ve firmalarin daha uzun vadeli kaynaga
erisebilmesi agisindan destekleyici olacaktir. Bununla birlikte, siki finansal kosullarin kisa
vadede isletme sermayesi ihtiyacini artirabilecegi ve krediye erisimi sinirlayabilecegi
dikkate alinmalidir. Dolayisiyla programda ongorilen secici finansman yaklasiminin
Uretim kapasitesini ve ihracat baglantilarini koruyacak bicimde uygulanmasi kritik 5nem
tasimaktadir.

Mali disiplinin strdirtlmesi ve kamu kaynaklarinin verimli kullanilmasi da dezenflasyon
sirecinin tamamlayici unsurlaridir. Para ve maliye politikalari arasindaki esgidimin
glclenmesi, enflasyon beklentilerinin iyilesmesine ve risk priminin gerilemesine katki
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sunabilecektir. Makroekonomik dengelenmenin lretim ve istihdam kapasitesinde kalici
kayip olusturmadan yiritiilmesi 6nem tasimaktadir.

Sanayide Dayaniklilik, Verimlilik ve Teknolojik Déniisiim One Cikiyor

Program, imalat sanayiinin kiresel belirsizlikler ile yurt icindeki makrofinansal
dengelenmenin olusturdugu baskilara karsi dayanikhhginin artirilmasini  temel
onceliklerden biri olarak tanimlamaktadir. Firmalarin 6lgeklerine ve sektorlerine gore
farkhlasan ihtiyaclarina yonelik daha segici ¢oziimler gelistirilmesi ongorilmektedir.
KOBI’lerin kredi garanti mekanizmalariyla desteklenmesi, belgeye ve tedarik ihtiyacina
dayali isletme sermayesi programlari ile reeskont kredileri ve Yatirnm Taahhutli Avans
Kredilerinin artirilmasi bu yaklasimin baslica araglaridir.

Yiksek katma degerli Uretime gegis, Ar-Ge ve yenilik kapasitesinin gelistirilmesi,
teknolojide disa bagimliligin azaltilmasi ve nitelikli isgliciintn glglendirilmesi programin
sanayi politikasi bakimindan birbirini tamamlayan unsurlaridir. Yerel Kalkinma Hamlesi
kapsaminda bélgesel yatirrm ihtiyaglarinin teknolojik dénlsim, istihdam ve ihracat
baglantisiyla desteklenmesi; geleneksel ve yoresel Urinlerde markalasma, tasarim,
ambalaj ve sertifikasyon kapasitesinin gelistirilmesi planlanmaktadir. Bu yaklasim,
yalnizca ileri teknoloji sektorlerinin degil, disiik ve orta teknoloji yogun sektorlerin de
verimlilik, tasarim ve marka degeri Gizerinden donlismesini gerekli kilmaktadir.

ihracatta Hacimden Nitelige Gegis Hizlanacak

OVP’nin ihracatgilar agisindan en belirgin mesaji, dis satim performansinin yalnizca
toplam ihracat tutariyla degil, tretilen katma deger, teknoloji yogunlugu, marka giici ve
pazar gesitliligiyle birlikte degerlendirilecegidir. Programin ikinci yarisinda dis ticarette
rekabetcilik bashg! altinda ortaya konulan politika cercevesi; yiiksek katma degerli ve
teknoloji yogun Urinlerin ihracat igindeki payinin artirilmasini, disiik ve orta teknoloji
yogun sektorlerde donisiimiin desteklenmesini ve hizmet ihracatinin cesitlendirilmesini
ongormektedir. Boylece ihracatin kiresel ticaretten aldigi payin artirilmasi kadar, ihracat
gelirinin yurt icinde biraktigi katma degerin yikseltiimesi de amaglanmaktadir.

Destek mekanizmalarinin triin bazinda kiresel talep egilimleri, Tlirkiye’nin mevcut pazar
payl, teknoloji seviyesi, emek yogunlugu ve sektorel donisiim ihtiyaci gibi 6lcltlerle
yeniden ele alinmasi planlanmaktadir. Dinya ticaretindeki payr gerileyen ancak
Turkiye’nin glc¢li oldugu disilik teknolojili ve emek yogun lrlinlerde mevcut desteklerin
gozden gecirilmesi, firmalar agisindan doénlisim baskisini artirabilecektir. Bununla
birlikte bu yaklasim; makinelesme, enerji verimliligi, tasarim, kalite, sertifikasyon ve
markalasma yatirimlarini hizlandiran isletmeler icin daha hedefli desteklere erisim
imkani yaratabilecektir. ihracatcilarin bu nedenle yalnizca iiretim hacmini degil, triin
basina katma degeri ve musteri portfoyiniln niteligini de izleyen orta vadeli donlisim
planlari hazirlamasi 6nem tasimaktadir.
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Yeni Pazarlara Erisimde Ticaret istihbarati Belirleyici Olacak

Kuresel ticarette korumacilik egilimlerinin glglenmesi, teknik dizenlemelerin
cesitlenmesi ve tedarik zincirlerinin siyasi ve ekonomik bloklar etrafinda yeniden
yapilanmasi, pazara erisimiihracatcilar acisindan daha karmasik hale getirmektedir. OVP
bu tablo karsisinda ticaret diplomasisinin daha hedefli kullanilmasini, llke, sektor ve
Uriin bazinda erken uyari ve ticaret istihbarati mekanizmalarinin giglendirilmesini
ongormektedir. Dilzenleme degisiklikleri, ilave vergiler, yerellestirme sartlari,
surdirilebilirlik standartlar ve lojistik riskler hakkinda daha erken bilgi saglanmasi,
firmalarin pazar kaybi yasamadan alternatif kanallara yonelmesini kolaylastirabilecektir.

Uzak Ulkeler Stratejisi ile islam isbirligi Teskilati tGyelerine yonelik ihracati gelistirme
politikalarinin surdirilmesi; Afrika, Orta Asya ve Tirk Dinyasi ile ekonomik iligkilerin
derinlestiriimesi ve komsu Ulkelerle bdlgesel isbirliklerinin gliclendirilmesi, pazar
cesitlendirmesi bakimindan 6ne g¢ikmaktadir. Buna karsilik Avrupa Birligi, Tirkiye’nin
baglica ihracat pazari olmayi sirdireceginden Gimrik Birligi'nin glncellenmesine
yonelik ¢alismalarin seyri 6nemini korumaktadir. Firmalarin bir taraftan AB pazarindaki
konumunu yeni diizenlemelere uyum yoluyla gliclendirmesi, diger taraftan tek lilke veya
bolgeye bagimhlig azaltacak dengeli bir pazar portfoyl olusturmasi gerekecektir.

Dijital ticaret ve e-ihracat da pazara erisim politikasinin tamamlayici unsuru olarak
degerlendirilmektedir. Oncelikli pazarlardaki temsilciliklerin dijital ticaret kapasitesinin
artirilmasi, ihracatgilarin kiresel ¢cevrim ici pazar yerlerine erisiminin kolaylastiriimasi ve
hedef Ulkelerdeki diizenleyici c¢ergeveler konusunda yonlendirme saglanmasi
planlanmaktadir. Bu kapsamda ihracatcilarin dijital satis kanallarini yalnizca yeni bir
siparis kaynagl olarak degil; fiyatlama, musteri davranisi, rakip analizi ve marka
gorunurligi hakkinda veri Greten butlncdl bir ihracat altyapisi olarak ele almalari 6nem
kazanacaktir.

Yesil Doniisiim Rekabet Giiciiniin Ayrilmaz Bir Pargasi Haline Geliyor

OVP, vyesil donlsimiu cevresel bir yukimliligin otesinde ihracat rekabetciligini
dogrudan etkileyen bir politika alani olarak konumlandirmaktadir. Tirkiye Emisyon
Ticaret Sistemi’nin Avrupa Birligi Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi ile uyumunun
glclendirilmesi; 6zellikle emisyon yogun sektérlerde Olglim, raporlama, dogrulama ve
dislk karbonlu Uretim yatirimlarini zorunlu hale getirecektir. Karbon fiyatlandirmasinin
olusturabilecegi ilave maliyetleri azaltmaya yonelik ihracat finansman araglarinin
cesitlendirilmesi ise donlisimiin finansman boyutuna verilen 6nemi géstermektedir.

ihracatci firmalar bakimindan eneriji ve kaynak verimliligi, yenilenebilir enerji kullanimi,
donglsel Uretim ve Urinlerin karbon ayak izinin izlenmesi giderek daha fazla pazar
erisim kosuluna donlsecektir. Bu nedenle yesil donlsim yatirimlarinin yalnizca
mevzuata uyum maliyeti olarak gorilmemesi; enerji giderlerini azaltan, tedarikgi
tercihinde avantaj saglayan ve uzun vadeli musteri iliskilerini gliclendiren bir rekabet
unsuru olarak ele alinmasi gerekmektedir.

21



Finansman ve Tedarik Giivenligi ihracatgilarin Giindeminde ilk Siralarda Yer Alacak

Programda ihracat desteklerinin finansman araglariyla birlikte ele alinmasi, Ihracati
Geligstirme Anonim Sirketi araciligiyla kefalet yikinin azaltilmasi ve ihracatgi firmalara
yonelik reeskont kredilerinin artirilmasi 6ngoérilmektedir. Bu araglarin etkinligi, saglanan
kaynagin vadesi, maliyeti ve erisim kosullarinin ihracat siparislerinin iretim déngisuyle
ne dlciide uyumlu olduguna bagh olacaktir. Ozellikle emek yogun sektérlerde isletme
sermayesinin korunmasi; yiiksek teknoloji ve yesil dontsim yatirimlarinda ise uzun
vadeli ve ongorilebilir finansmanin saglanmasi, ihracat kapasitesinin strdurilebilirligi
acisindan kritik goriinmektedir.

Kritik girdi, Grlin ve teknolojilerde disa bagimhligin analiz edilmesi; yerli Gretim ve isleme
kapasitesinin gelistiriimesi ve tedarik kaynaklarinin gesitlendirilmesi de ihracatgilarin
maliyet ve teslimat risklerini azaltabilecek adimlar arasindadir. Orta Koridor ve Kalkinma
Yolu basta olmak Uizere uluslararasi ulastirma koridorlarinin kapasitesinin artirilmasi,
alternatif ve direncli ticaret glizergahlarinin olusturulmasina katki saglayacaktir. Bununla
birlikte firmalarin da kritik girdiler icin coklu tedarikgi yapisi kurmasi, stok ve sézlesme
politikalarini risk senaryolarina gore glincellemesi ve lojistik rotalarini gesitlendirmesi
gerekecektir.

Sonug olarak OVP, ihracatgilar igin kisa vadede finansmana erisim ve maliyet yonetimini;
orta vadede ise teknolojik donlisiim, pazar c¢esitlendirmesi, markalasma, dijitallesme ve
disik karbonlu UGretimi ayni butUnliin parcalari olarak ele alan bir yol haritasi
sunmaktadir. Programin ihracat performansina katkisi, agiklanan araglarin uygulama
takviminin netlesmesine, desteklerin firmalarin 6lcek ve sektor oOzelliklerine gore
erisilebilir kiinmasina ve kamu-6zel sektor iletisiminin etkinligine bagh olacaktir.
ihracatcilarin ise bu dénemi yalnizca dis talepteki gecici dalgalanmalari yénetme siireci
olarak degil, Giriin portféylini ve lretim modelini kiiresel dontisime uyarlama firsati
olarak degerlendirmesi 6nem tasimaktadir.
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Turkiye Dis Ticareti
Agustos ayinda ihracat %8,1 artigla 23,5 milyar $ oldu

2026 yilinin Agustos ayinda Turkiye ihracati %8,1 artisla 23,5 milyar S olarak
gerceklesmistir. Bu donemde toplam ithalat %10,5 artisla 28,7 milyar S'a yikselmistir.
Dis ticaret hacmi ise %9,4 artisla 52,2 milyar $'a ulasmstir. ilgili ayda ihracatin ithalati
karsilama orani %81,75 olarak gergeklesmistir. Ocak-Agustos 2026 doneminde ise
Tirkiye ihracati %4 artisla 185 milyar $ olarak gerceklesmistir. ithalat ise %5,3 artisla
250,8 milyar S'a ulasmistir. Bu dénemde dis ticaret hacmi %4,7 degisimle 435,8 milyar S
olmustur. ithalatin ihracati karsilama orani %73,8 olarak gerceklesmistir. Son 12 ayhk
ihracat 280,3 milyar S$'a ulasmustir.

Tirkiye Dis Ticareti

Aguz_;t;); D(e;/i Ocak-Agustos 2026 Deg. (%)
ihracat (milyar $) 23,5 8,1 185,0 4,0
ithalat (milyar $) 28,7 10,5 250,8 5,3
Dig Ticaret Hacmi (milyar $) 52,2 9,4 435,8 4,7
Dis Ticaret Dengesi (milyar $) -5,2 22,3 -65,8 9,3
ihracatin ithalati Karsilama Orani (%) 81,8 - 73,8

Kaynak: Ticaret Bakanlig

Son 12 ayhk dénemde aylik ortalama ihracat 23,4 milyar S, ortalama ithalat ise 31,5
milyar S olmustur. Son 1 yilda en yiiksek ihracat rakamina 26,3 milyar S ile 2025 yili Aralik
ayinda erisilmistir. En dusuk ihracat ise 20,3 milyar $ ile 2026 yili Ocak ayinda
gerceklesmistir. En yuksek aylik ithalat 35,7 milyar S ile 2025 yili Aralik ayinda, en disik
ithalat ise 28,1 milyar S ile 2026 yili Mayis ayinda olmustur.

Turkiye'nin Aylik ihracat - ithalat Kargilagtirmasi

W e —e— "y o "o " >

PO BN B B B B B B L

milyar $

Eyl 25 Eki25 Kas25 Ara25 Oca 26 Sub 26 '\ggr Nis 26 '\g‘;y Haz 26 T;g’ Agu 26

Hacim 52,0 555 53,0 620 49,0 51,1 550 593 505 602 586 522
mmmm Denge  -70 -76 -80 -94 -84 91 -112 -85 -57 -104 -7,3  -52
—e—ihracat 22,5 240 22,5 263 203 21,0 21,9 254 22,4 249 256 23,5
ithalat 29,5 31,5 305 357 287 301 331 339 281 353 330 287

Kaynak: Ticaret Bakanligi
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Agustos ayinda en fazla ihracat yapilan iilke grubu 8,82 milyar $ ile Avrupa Birligi oldu

Bolgesel bazda tilkemizin en blyik ticaret ortagi konumunda bulunan Avrupa Birligi ile

ihracatimiz 2026 yil Agustos ayinda gegen yila gore %2,5 oraninda azalarak 8,82 milyar

S olarak gerceklesti. Toplam ihracat igindeki payi ise %37,6 oldu. 2026 yili Agustos ayinda

en fazla ihracat gercgeklestirilen ikinci bolge Diger Avrupa (AB Harig) olup, bu bdlgeye

gerceklestirilen ihracat %30,6 oraninda artis ve %17,6 pay ile 4,13 milyar $’a ulagsmistir.

iIgili dénemde Yakin ve Orta Dogu (ilkeleri 4,02 milyar $ ihracat, %12,6 artis ve %17,1

pay ile en fazla ihracat gerceklestirilen 3. ilke grubu olmustur.

Ulke Gruplari ihracat Dagilimi

1

10

Sira Ulke Gruplari

Avrupa Birligi

Diger Avrupa (AB Harig)

Yakin ve Orta Dogu

Kuzey Amerika

Diger Asya

Kuzey Afrika

Diger Afrika

Gilney Amerika

Orta Amerika ve Karayipler

Avustralya ve Yeni Zelanda

Digerleri

Toplam

Agustos 2026

ihracat
(milyon

)
8.816

4.127
4.016
1.861
1.799
1.361
759
315
251
101
61

23.467

Degisim
(%)

-2,5

30,6

12,6

34,1

1,5

10,4

21,1

28,6

1,4

12,6

-81,4

8,1

Pay
(%)

37,6

17,6

17,1

7,9

7,7

5,8

3,2

1,3

1,1

0,4

0,3

100,0

Ocak-Agustos 2026

ihracat
(milyon S)

78.067
28.738
27.823
12.921
14.264
10.659
6.043
2.108
2.059
841
1.484

185.006

Degisim
(%)

1,8

6,6

-2,0

10,3

9,3

8,6

25,3

10,4

9,7

14,6

-25,9

4,0

Pay
(%)

42,2

15,5

15,0

7,0

7,7

5,8

3,3

1,1

1,1

0,5

0,8

100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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Agustos ayinda en fazla ithalat yapilan iilke grubu 9,06 milyar $ ile Diger Asya

2026 yihnin Agustos ayinda Turkiye'nin toplamda en fazla ithalat gergeklestirdigi tGlke grubu

Diger Asya Ulkeleri olmustur. Diger Asya llke grubu ile ihalat Agustos ayinda gecen yila gore

%22,6 oraninda artarak 9,06 milyar $ olarak gerceklesti. Toplam ithalat icindeki payi ise %31,6

oldu. 2026 yili Agustos ayinda en fazla ithalat gergeklestirilen ikinci bolge Avrupa Birligi 27

olup, bu bolgeye gerceklestirilen ithalat %4 oraninda artis ve %29,4 pay ile 8,44 milyar $’a

ulasmustir. ilgili dénemde Diger Avrupa (AB Harig) lilkeleri 2,18 milyar S ithalat, %56,2 azalis

ve %7,6 pay ile en fazla ithalat gerceklestirilen 3. lilke grubu olmustur.

Ulke Gruplari ithalat Dagilimi

Agustos 2026

1

10

Sira Ulke Gruplari

Diger Asya

Avrupa Birligi 27

Diger Avrupa (AB Harig)

Kuzey Amerika

Yakin ve Orta Dogu

Kuzey Afrika

Guney Amerika

Diger Afrika

Orta Amerika ve
Karayipler

Avustralya ve Yeni
Zelanda

Digerleri

Toplam

ithalat
(milyon S)

9.063
8.439
2.180
1.944
1.701
1.003
796
226
126
91
3.138

28.707

Degisim
(%)

22,6

4,0

-56,2

42,0

26,5

Pay
(%)

31,6

29,4

7,6

6,8

5,9

3,5

2,8

0,8

0,4

0,3

10,9

100,0

Ocak-Agustos 2026

ithalat
(milyon S)

68.348
74.212
43.284
14.327
13.424
5.949
6.706
2.137
1.562
642
20.200

250.791

Degisim
(%)

11,0

21,9

17,9

-23,5

52,3

38,1

43,2

53

Pay
(%)

27,3

29,6

17,3

5,7

5,4

2,4

2,7

0,9

0,6

0,3

8,1

100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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2026 yili Agustos ayinda en fazla ihracat yapilan lilke 1,76 milyar $ ile Almanya

2026 yili Agustos ayinda en ¢ok ihracat yapilan llke gecen yilin ayni donemine gore %-0,6
degisim ve 1,76 milyar $ ile Almanya olmustur. Toplam ihracat igindeki payi ise %7,5 olarak
gerceklesmistir. Agustos ayinda en fazla ihracat gergeklestirilen ikinci tilke ise ABD olmustur.
ilgili ilkeye ihracat gecen yilin ayni dénemine gére %37,6 oraninda artarak 1,73 milyar $ olarak
gerceklesmis ve toplam ihracat igcinde %7,4 oraninda bir payi olusturmustur. En fazla ihracat
gergeklestirilen tictincii Ulke ise ingiltere olmustur. Bu {lkeye ihracat %4,5 artarak 1,2 milyar $
seviyesine ¢cikmistir . Toplam ihracat icindeki payi ise %5,1 oranindadir.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Ulke

Agustos 2026 Ocak-Agustos 2026
Ihracat .. . Ihracat .. .
Sira Ulke (milyon De(§/|c§)|m I();})/ (milyon De(go/f)lm T;\)/
$) s)

1 Almanya 1.759 -0,6 7,5 15.045 2,7 8,1
2 ABD 1.734 37,6 7,4 11.898 115 6,4
3 ingiltere 1.201 45 5,1 10.630 -3,4 5,7
4 Irak 1.080 10,5 4,6 7.158 -5,5 3,9
5 lsvicre 1.072 477,4 4,6 2.354 40,3 1,3
6 lspanya 908 10,5 3,9 7.345 6,5 4
7 BAE 865 7,2 3,7 5.704 -144 31
8 italya 862 -11,8 3,7 9.209 5,4 5
9 Fransa 755 -2,0 3,2 7.393 5,0 4
10 Hollanda 645 -15,8 2,7 5.354 -2,8 29
11 Bulgaristan 553 39,1 2,4 3.898 10,2 21
12 Polonya 535 2,1 2,3 4.491 9,1 24
13 Romanya 498 -145 2,1 5261 -5,8 2,8
14 Misir 433 48,5 1,8 3.229 25,8 1,7
15 Cin 424 76,1 1,8 2.858 39,7 15
16 iran 414 53,8 1,8 2.253 13,8 1,2
17 Belgika 412 09 1,8 3.197 26 1,7
18 Rusya Federasyonu 408 -21,5 1,7 4.128 -40 2,2
19 Suudi Arabistan 376 41,7 1,6 2.337 -2,8 1,3
20 E‘jﬁ‘l’]rﬂz‘iﬂurk 358 42,7 1,5 2164 293 1,2

Liste Toplami 15.292 15,3 65,2 115.904 3,6 62,6

Diger 8.175 -3,1 34,8 69.103 4,6 37,4

Toplam 23.467 8,1 100 185.006 4,0 100

Kaynak: Ticaret Bakanhgi



2026 yili Agustos ayinda en fazla ithalat yapilan lilke 4,71 milyar $ ile Cin

2026 yili Agustos ayinda en ¢ok ithalat yapilan tlke gegen yilin ayni dénemine gére %19,4

degisim ve 4,71 milyar $ ile Cin olmustur. Toplam ithalat icindeki pay! ise %16,4 olarak

gerceklesmistir. Agustos ayinda en fazla ithalat gergeklestirilen ikinci Ulke ise Almanya

olmustur. ilgili Glkeye ihracat gecen yilin ayni dénemine gére %8,4 oraninda azalarak 2,07

milyar $ olarak gerceklesmis ve toplam ithalat icinde %7,2 oraninda bir payi olusturmustur. En

fazla ithalat gerceklestirilen Gglinct Ulke ise ABD olmustur. Bu Ulkeye ithalat %43,9 artarak

1,87 milyar $ seviyesine ¢ikmistir. Toplam ithalat igcindeki payi ise %6,5 oranindadir.

En Fazla ithalat Yapilan 20 Ulke

o U A W N

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20

Sira Ulke

Cin
Almanya
ABD
italya
Hindistan

Gliney Kore

Rusya
Federasyonu

Fransa
ispanya
Misir
ingiltere
Malezya
Brezilya

Polonya

Suudi Arabistan

Kazakistan
Hollanda
Belgika
Japonya
isvigre

Liste Toplami
Diger

Toplam

Agustos 2026
(rlr'::aI:r: Degisim  Pay
Y (%) (%)
S)
4,710 19,4 16,4
2.070 -84 7,2

1.873 43,9 6,5
1.375 19,8 4,8
934 150,3 3,3
849 214 3

837 -74,5 2,9

768 1,7 2,7
748 104 2,6
726 2113 2,5
595 158 2,1
569 44,1 2
469 1064 1,6
468 20,7 1,6
455 1156 1,6
410 312 1,4
410 65 1,4
338 29 12
338 -340 1,2
336 -587 1,2
19.275 2,6 67,1
9.431 31,0 32,9
28.707 10,5 100

Ocak-Agustos 2026

ithalat
(milyon
S)
36.060

18.072
13.373
10.177
4.848
6.912

25.011

7.851
6.358
3.457
4.875
3.774
4.473
4.519
2.457
3.860
3.328
2.758
2.972
8.396
173.530
77.262
250.791

Degisim  Pay
(%) (%)
109 144
92 72
186 5,3
47 41
214 19
6,8 2,8
-12,4 10
-80 31
-1,1 25
36,2 1,4
5,2 1,9
15,3 1,5
384 1,8
180 1,8
16,4 1
316 15
-5,3 1,3
06 11
98 12
-6,2 3,3
2,4 69,2
12,4 30,8
53 100

Kaynak: Ticaret Bakanlig
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En ¢ok ihracat Yapan Sektor Otomotiv Oldu

Agustos ayinda sektorel bazda en fazla ihracat yapilan sektérlerde ilk sirada 2,8 milyar dolar
ile Otomotiv Endustrisi yer almaktadir. Gecen yila gore bu sektordeki ihracat yizde 2,3
artmistir. Bu sektori 2,7 milyar dolar ve yizde 3,4 artisla Kimyevi Maddeler ve Mamulleri takip
etmektedir. Elektrik ve Elektronik sektorl ise ihracatini ylizde 15,9 oraninda artirarak 1,7
milyar dolar seviyesine tasimis ve en ¢ok ihracat gerceklestirilen 3. sektér olmustur. Tabloda
dikkat ceken bir diger gelisme ise Miicevher sektoriinde yasanmis, bu sektordeki ihracat ylizde
174,7 artisla 1,6 milyar dolar olarak gerceklesmistir. ihracatgi Birlikleri kayitlarina gére Agustos
ayl toplam sektor ihracati ise ylzde 8,8 artisla 20,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.

Tiirkiye ihracatinin Sektérel Dagilimi (Milyon USD)

1-31 AGUSTOS 1 OCAK - 31 AGUSTOS
ol SEKTORLER 2025 2026 | Degisim Pay 2025 2026| Degisim | Pay
(%) (%) (%) (%)
1| Otomotiv Endstrisi 2,7 2,8 2,3 11,9 26,5 27,2 2,5 14,7
2 | Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 2,6 2,7 3,4 11,5 21,8 22,8 4,5 12,3
3 | Elektrik ve Elektronik 1,5 1,7 15,9 7,4 11,4 12,7 11,3 6,8
4 | Micevher 0,6 1,6 174,7 7,0 5,7 5,4 -6,0 2,9
5| Celik 1,4 1,5 12,2 6,5 11,0 11,3 2,8 6,1
6 | Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,5 1,4 -6,9 6,0 11,2 11,0 -2,2 5,9
7 | Demir ve Demir Disi Metaller 1,1 1,3 19,3 5,6 8,7 9,9 13,6 5,4
Hububat, Bakliyat, Yagh Tohumlar ve
Mamulleri 1,0 1,0 0,3 4,1 8,0 7,9 -1,9 4,3
Makine ve Aksamlari 1,0 0,9 -6,7 3,8 7,1 7,3 2,2 3,9
10 | Tekstil ve Hammaddeleri 0,7 0,8 3,3 3,3 6,3 6,3 1,1 3,4
11 | Madencilik Uriinleri 0,5 0,7 24,4 2,8 4,0 4,7 19,5 2,6
12 | Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri 0,7 0,6 -1,1 2,8 5,2 5,1 -0,8 2,8
13 | iklimlendirme Sanayii 0,6 0,6 0,9 2,4 4,8 4,9 0,4 2,6
14 | Savunma ve Havacilik Sanayii 0,8 0,5 -38,7 2,2 5,4 6,3 16,2 3,4
15 | Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller 0,3 0,4 14,5 1,6 2,5 2,7 6,6 1,4
16 | Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 0,4 0,4 3,5 1,6 3,0 3,0 1,9 1,6
17 | Yas Meyve ve Sebze 0,2 0,2 40,4 1,1 2,0 2,9 45,6 1,6
18 | Hali 0,2 0,2 6,3 1,1 1,8 1,7 -0,8 0,9
19 | Meyve Sebze Mamulleri 0,2 0,2 -4,0 0,9 1,7 1,6 -4,7 0,9
20 | Derive Deri Mamulleri 0,1 0,1 2,2 0,6 1,0 1,0 -1,5 0,5
21 | Tatun 0,1 0,1 36,0 0,5 0,7 0,7 7,3 0,4
22 | Findik ve Mamulleri 0,1 0,1 -5,4 0,5 1,5 1,7 18,8 0,9
23 | Kuru Meyve ve Mamulleri 0,1 0,1 -9,1 0,4 1,1 1,0 -12,2 0,5
24 | Gemi, Yat ve Hizmetleri 0,1 0,1 22,9 0,4 1,3 1,8 45,0 1,0
25 | Zeytin ve Zeytinyagl 0,0 0,0 -22,2 0,1 0,3 0,2 -29,9 0,1
26 | Sus Bitkileri ve Mamulleri 0,0 0,0 -12,0 0,0 0,1 0,1 0,5 0,1
TOPLAM (TiM*) 18,6 20,2 8,8 86,1 153,9 161,2 4,7 87,1
ihracatgi Birlikleri Kaydindan Muaf ihracat
ile Antrepo ve Serbest Bolgeler Farki 3,1 3,3 41 13,9 24,0 23,8 -0,8 12,9
GENEL iHRACAT TOPLAMI 21,7 23,5 8,1 100,0 178,0 185,0 4,0 100,0
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Fasil bazinda en fazla ihracat yapilan i{iriin grubu 'Motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuar'

Agustos ayinda fasil bazinda en fazla ihracat yapilan Griin gruplarinda ilk sirada 2,4 milyar S ile
Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin
aksam, parca, aksesuari yer almaktadir. Gecen yila gére bu Urin grubundaki ihracat %3,7
artmistir. Bu Grlin grubunu Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nlikleer reaktorler,
bunlarin aksam ve parcalar Grin grubundaki ihracat %6 azalis ve 2,1 milyar $ ile takip
etmektedir. Kiymetli veya yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit micevherci
esyasl, metal paralar trln grubundaki ihracat ise bir dnceki yila gore %76,7 artisla 1,8 milyar
S olarak gercekleserek bu donemde en fazla ihracat gerceklestirilen 3. Giriin grubu olmustur.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Fasil

. Ocak-Agustos
Agustos 2026 2026
ihracat _ .. . ihracat _ ...
Sira sl Fasil Agiklamasi (milyon Degisim (milyon Degisim
Kodu E v (%) ™Y (%)
S) S)
1 87 Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara 2.395 37 23.886 3,2
tasitlar, bunlarin aksam, parga, aksesuari
2 84 Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, ntikleer reaktorler, 2.056 6,0 17.004 12
bunlarin aksam ve pargalari
3 71 KIYmeth veya yari kiymetli taglar, kiymetli metaller, inciler, taklit 1.848 iE 7 8.896 44
micevherci esyasi, metal paralar
4 85 Elektrikli makina ve uh.azlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriinti- 1.772 236 12.927 14,1
ses kaydetme-verme cihazlari,aksam-parga-aksesuari
5 27 l}/llperal ya.ﬂ(.!tlar, rTnneral yaglar.ve bunlarin damitilmasindan elde edilen 1.479 171 10511 32
Urinler, bitumenli maddeler, mineral mumlar
6 39 Plastikler ve mamulleri 1.077 16,5 8.339 12,1
7 72  Demir ve gelik 984 11,0 7.491 4,3
8 73  Demir veya celikten esya 850 4,8 6.391 1,5
9 61 Orme giyim esyasi ve aksesuari 804 -6,5 6.191 -1,1
10 62 Oriilmemis giyim esyasi ve aksesuarl 565 -7,9 4.482 -2,9
11 76  Aliminyum ve aliminyumdan esya 554 14,0 4.335 16,5
12 74  Bakir ve bakirdan esya 531 83,1 3.249 31,6
13 8  Yenilen meyveler ve sert kabuklu meyveler 425 22,7 4.505 24,3
14 94 Mobilyalar, yatak tak!mlarl, aydinlatma cihazlari, reklam lambalari, 1sikh 396 87 3.159 5.4
tabelalar vb., prefabrik yapilar
15 25  Tug, kiikirt, topraklar ve taslar, alcilar, kirecler ve cimento 335 23,4 2.448 13,8
16 40 Kauguk ve kauguktan esya 335 1,2 2.663 -0,9
17 26 Metal cevherleri, curuf ve kil 288 64,8 1.960 31,5
18 15 Ha}/vansal,bltklsel vey..a n.1|krob|yal kati ve sivi yaglar, hazir yemeklik kati 285 298 2.026 2,9
yaglar, hayvansal ve bitkisel mumlar
19 93  Silahlar ve mihimmat, bunlarin aksam, parca ve aksesuari 262 -40,1 3.084 25,4
20 57 Halilar ve diger dokumaya elverisli maddelerden yer kaplamalari 251 5,8 1.768 -1,3
Liste Toplami 17.488 12,4 135.315 4,9
Diger 5.979 -2,7 49.692 1,3
Toplam 23.467 8,1 185.006 4,0

Kaynak: Ticaret Bakanhg, TUIK
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Fasil bazinda en fazla ithalat yapilan (riin grubu 'Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin
damitilmasindan elde edilen iiriinler, bitiimenli maddeler, mineral mumlar'

Agustos ayinda fasil bazinda en fazla ithalat yapilan Grin gruplarinda ilk sirada 6,4 milyar S ile
Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen Urlnler, bitimenli
maddeler, mineral mumlar yer almaktadir. Gegen yila gére bu Grlin grubundaki ithalat %33,3
artmistir. Bu Griin grubunu Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler,
bunlarin aksam ve parcalari Griin grubundaki ithalat %1,5 artis ve 3,2 milyar S ile takip
etmektedir. Elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon gorintii-ses
kaydetme-verme cihazlari,aksam-parca-aksesuari Uriin grubundaki ithalat ise bir dnceki yila
gore %21 artisla 2,7 milyar S olarak gercekleserek bu dénemde en fazla ithalat gerceklestirilen
3. Urln grubu olmustur.

En Fazla ithalat Yapilan 20 Fasil

. Ocak-Agustos
Agustos 2026 2026
Fasil Ithalat Degisim Ithalat Degisim
Sira Kodu Fasil Aciklamasi (milyon & S(%) (milyon & 5(%)
$) S)
1 27 !\./Ilnneral yékjtlﬂ, rplneral yaglarye bunlarin damitilmasindan elde edilen 6.443 333 46528 10,2
Urlinler, bitumenli maddeler, mineral mumlar
) 84 Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin 3.242 15 28.077 41
aksam ve pargalari
3 85 Elektrlkll makina vg cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon gorinti-ses 2.650 210 21.627 13,6
aydetme-verme cihazlari,aksam-parga-aksesuari
4 87 Motorlu kara tasitlar, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara 2.013 20,9 19.812 -16,2
tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari
5 72  Demir ve gelik 1.793 4,9 15.366 2,9
6 39  Plastikler ve mamulleri 1.383 16,7 11.182 4,6
7 29 Organik kimyasal Griinler 840 37,4 6.966 14,9
8 74  Bakir ve bakirdan esya 739 27,2 6.305 30,8
9 76  Aliminyum ve aliminyumdan esya 611 27,1 5.371 14,1
10 30 Eczacihk Grtnleri 611 12,4 5.056 26,2
11 90 Optik, fotograf, sinema, 6l¢l, kontrol, ayar, tibbi, cerrahi alet ve cihazlar, 538 1,7 5249 7.4
bunlarin aksam, parga ve aksesuari
12 71 Kiymetli veya yari kiymetli taglar, kiymetli metaller, inciler, taklit micevherci 445 67,2 13.887 -18,0
esyasl, metal paralar
13 73 Demirveya celikten esya 353 16,2 3.206 18,3
14 40 Kauguk ve kauguktan esya 352 19,8 2.866 5,4
15 38 Muhtelif kimyasal maddefler"(t.J_lq.dlzeI, yangin séndirme maddeleri, 300 231 2.418 6,4
dezenfektanlar, hasarat oldiriciler, vb.)
16 23 Gida sanayiinin kalinti ve dékintileri, hayvanlar icin hazirlanmis kaba yemler 271 48,5 2.210 35,8
17 33  Ugucu yaglar ve rezinoitler, parfiimeri, kozmetik veya tuvalet mistahzarlari 256 32,7 1.953 23,6
18 32 Deba_wgatte ve boyautha kullanilan hiilasalar, tanenler, boyalar, pigmentler, 242 296 1.839 12,0
vernikler, macunlar, mirekkepler, vb.
19 48 Kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan esya 240 6,4 1.986 0,6
20 62 Oriilmemis giyim esyasi ve aksesuari 236 14,9 1.591 7,5
Liste Toplami 23.616 9,1 203.494 4,4
Diger 5.091 17,3 47.297 9,4
Toplam 28.707 10,5 250.791 5,3

Kaynak: Ticaret Bakanligi, TUIK

58 immis 30



Yiiksek teknolojili tirlinlerin ihracati Agustos ayinda %9,7 azaldi

Turkiye ihracati teknoloji yogunluguna gore incelendiginde, Agustos ayinda Yiiksek Teknolojili
Uriinler ihracati bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %9,7 azalisla ve %3,6 payla 0,79 milyar $
olarak gerceklesmistir. Orta Yiiksek Teknolojili Uriinler ihracati ise %3,2 artisla ve %36,7 payla
8,05 milyar S'a ulasmistir. Orta Duisiik Teknolojili Uriinler ihracati gecen yila kiyasla %26,6
artisla ve %32,5 payla 7,14 milyar $ olmustur. Diisiik Teknoloijili Uriinler ihracati bu dénemde
%-4,8 degisim ve %27,2 pay ile 5,97 milyar $ olarak gergeklesmistir.

Tiirkiye’nin Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriin ihracati

. . .. Agustos 2026 Ocak-Agustos 2026

Siniflama Imalat ~ Sanayi  Teknoloji )

Kodu Sinifi Agiklamasi Ilhracat Degisim Pay lhracat Degisim Pay

(milyon$) (%) (%) (milyon $) (%) (%)

1 Yiiksek Teknolojili Uriinler 790 -9,7 3,6 6.374 1,7 3,7

2 Orta Yuksek Teknolojil 8.049 3,2 36,7 69.164 6,1 39,8
Urlnler

3 Orta Disik Teknolojili 7.145 26,6 32,5 50.790 7,3 29,3
Uranler

4 Diisiik Teknolojili Uriinler 5.968 -4,8 27,2 47.304 -4,2 27,2
Toplam 21.951 6,6 100,0 173.633 3,3 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi

Yiiksek teknolojili iirlinlerin ithalati Agustos ayinda %17 artti

Turkiye ithalati teknoloji yogunluguna gore incelendiginde, Agustos ayinda Yiiksek Teknolojili
Uriinler ithalati bir énceki yilin ayni dénemine gore %17 artisla ve %12 payla 2,84 milyar $
olarak gerceklesmistir. Orta Yiiksek Teknolojili Uriinler ithalati ise %2,8 artisla ve %42,3 payla
10 milyar $'a ulasmistir Orta Distik Teknolojili Uriinler ithalati gecen yila kiyasla %15,9 artisla
ve %32,2 payla 7,63 milyar $ olmustur. Disiik Teknolojili Uriinler ithalati bu dénemde %19,9
degisim ve %13,5 pay ile 3,19 milyar $ olarak gerceklesmistir.

Tiirkiye’nin Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi Uriin ithalati

. . y Agustos 2026 Ocak-Agustos 2026
Siniflama  Imalat Sanayi Teknoloji ) )

Kodu Sinifi Aciklamasi Ithalat Degisim Pay Ithalat Degisim Pay
(milyon $) (%) (%) (milyon $) (%) (%)
1 Yiiksek Teknolojili Uriinler 2.837 17,0 12,0 24.257 12,6 12,1
2 Orta Yiiksek Teknolojili Uriinler 10.003 2,8 42,3 87.440 0,9 43,5
3 Orta Diigiik Teknolojili Uriinler 7.628 15,9 32,2 64.508 7,9 32,1
4 Diisiik Teknolojili Uriinler 3.190 19,9 13,5 24.813 -0,9 12,3
Toplam 23.658 10,6 100,0 201.017 4,1 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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Tuketim Mallari ihracatinin payi %30 olarak gerceklesti

ihracat mal cinsine gore incelendiginde, 2026 yilinin Agustos ayinda Yatirim (Sermaye) Mallari
ihracatinin bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %2,3 azalis ve %12,7 pay ile 2,98 milyar S olarak
gerceklestigi gorilmektedir. Hammadde-Aramallar ihracati %19,7 artis ve %56,1 payla 13,15
milyar $ olarak gergeklesmistir. Tiketim Mallari ihracati ise %2,3 azalis ve %30 payla 7,04
milyar $ olmustur.

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina Gére ihracat

Agustos 2026 Ocak-Agustos 2026
GEG Kodu GEG Agiklamasi l(::ﬁ\clzt] %) g/iz)gbim F‘;\){ I(:r:ﬁ;z:\ %) gz)gi§im ;Z;/
1 Yatirim (Sermaye) Mallari 2.978 -2,3 12,7 26.034 7,2 14,1
2 Hammadde-Aramallar 13.154 19,7 56,1 96.924 7,0 52,4
3 Tuketim Mallari 7.041 -2,3 30,0 57.882 -4,0 31,3
4 Diger 294 -35,9 1,3 4.167 47,8 2,3
Toplam 23.467 8,1 100,0 185.006 4,0 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi

Hammadde-Aramallar ithalatinin pay1 %70,7 olarak gerceklesti

Mal cinsine gore ithalat incelendiginde, 2026 yilinin Agustos ayinda Yatirim (Sermaye) Mallari
ithalatinin bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %0,7 azalis ve %13,5 pay ile 3,89 milyar S olarak
gerceklestigi gorilmektedir. Hammadde-Aramallar ithalati %14,5 artis ve %70,7 payla 20,29
milyar S olarak gerceklesmistir. Tiketim Mallari ithalati ise %4,1 artis ve %15,5 payla 4,45
milyar S olmustur.

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina Gére ithalat

Agustos 2026 Ocak-Agustos 2026
GEG Kodu GEG Agiklamasi (mill\:z:lgs Degis(z%r.n) I:;}; (miItZ?\Ig; Degi?;:; F();};
1 Yatirim (Sermaye) Mallari 3.886 -0,7 13,5 35.071 19 14,0
2 Hammadde-Aramallar 20.287 14,5 70,7 178.427 8,7 71,1
3 Tuketim Mallan 4.451 4,1 15,5 36.446 -6,6 14,5
4 Diger 83 15,8 0,3 848 43,6 0,3
Toplam 28.707 10,5 100,0 250.791 5,3 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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Ulke Gruplarinda Yer Alan Ulkeler

Avrupa Birligi 27: Almanya, Avusturya, Belgika, Bulgaristan, Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Hirvatistan,
Hollanda, irlanda, ispanya, isveg, italya, Kibris, Letonya, Litvanya, Lilksemburg, Macaristan, Malta, Polonya, Portekiz,
Romanya, Slovakya, Slovenya, Yunanistan

Yakin ve Orta Dogu: Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Irak, iran, israil, Katar, Kuveyt, Lilbnan, Oman, Suriye, Suudi
Arabistan, Urdiin, Yemen

Diger Avrupa (AB Harig): Arnavutluk, Andorra, Beyaz Rusya (Belarus), Bosna-Hersek, Karadag, Kuzey Makedonya,
Norveg, Rusya, San Marino, Sirbistan, isvigre, Ukrayna, Birlesik Krallik, izlanda, Lihtenstayn, Moldova, Monako, Kosova,
Vatikan

Diger Asya: Afganistan, Azerbaycan, Banglades, Bhutan, Brunei, Cin, Ermenistan, Filipinler, Gircistan, Hindistan,
Endonezya, Japonya, Kambogya, Kazakistan, Kirgizistan, Kuzey Kore, Gliney Kore, Laos, Malezya, Maldivler, Mogolistan,
Myanmar, Nepal, Pakistan, Singapur, Sri Lanka, Tacikistan, Tayland, Tiirkmenistan, Ozbekistan, Vietnam, Dogu Timor

Kuzey Amerika: Amerika Birlesik Devletleri, Kanada, Meksika
Kuzey Afrika: Cezayir, Misir, Libya, Fas, Sudan, Tunus, Bati Sahra

Diger Afrika: Angola, Benin, Botsvana, Burkina Faso, Burundi, Cabo Verde, Kamerun, Orta Afrika Cumhuriyeti, Cad,
Komorlar, Kongo Cumhuriyeti, Demokratik Kongo Cumhuriyeti, Cibuti, Ekvator Ginesi, Eritre, Esvatini, Etiyopya, Gabon,
Gambiya, Gana, Gine, Gine-Bissau, Fildisi Sahili, Kenya, Lesotho, Liberya, Madagaskar, Malavi, Mali, Moritanya,
Mauritius, Mozambik, Namibya, Nijer, Nijerya, Ruanda, Sao Tome ve Principe, Senegal, Seyseller, Sierra Leone, Somali,
Guney Afrika, Gliney Sudan, Tanzanya, Togo, Uganda, Zambiya, Zimbabve

Orta Amerika ve Karayipler: Antigua ve Barbuda, Bahamalar, Barbados, Belize, Kosta Rika, Kiiba, Dominika, Dominik
Cumhuriyeti, El Salvador, Grenada, Guatemala, Haiti, Honduras, Jamaika, Nikaragua, Panama, Saint Kitts ve Nevis, Saint
Lucia, Saint Vincent ve Grenadinler, Trinidad ve Tobago

Guney Amerika: Arjantin, Bolivya, Brezilya, Sili, Kolombiya, Ekvador, Guyana, Paraguay, Peru, Surinam, Uruguay,
Venezuela
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Klresel Emtia Fiyatlari

Genel Degerlendirme

Emtia Piyasalarinda Maliyet Baskisi ve Arz Riskleri Siiriiyor'4

Klresel emtia piyasalarinda, yilin ortasinda goriilen yliksek seviyelerin ardindan sinirli bir geri
cekilme beklentisi korunmakla birlikte, fiyatlarin kalici bicimde normallesmesini saglayacak
kosullarin heniliz olusmadigl gorilmektedir. Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerin yeniden
glclenmesi ve kritik ticaret glizergahlarindaki aksakliklarin devam etmesi, dnceki dénemde
beklenen maliyet rahatlamasini sinirlamaktadir. Zayif talep bazi Grlin gruplarinda fiyat
artislarini baskilasa da eneriji, rafine Grlinler, aliminyum ve diger temel sanayi girdilerinde arz
riskleri 6nemini korumaktadir. Bu nedenle mevcut gértinim, kalici bir fiyat dististinden ziyade
emtia ve bolge bazinda ayrisan kirilgan dengelenme siirecine isaret etmektedir.

Enerji Piyasalarinda Hiirmiiz Belirsizligi One Cikiyor

Enerji piyasalarinda temel belirsizlik, Hirmiz Bogazi’'ndaki ticari akisin istikrarli bigimde
yeniden saglanip saglanamayacagi etrafinda sekillenmektedir. Bolgedeki tasimaciligin kesintili
seyretmesi petrol ve dogal gaz piyasalarinda yukari yonli risk yaratirken, daha 6nce tretim ve
isleme altyapisinda meydana gelen hasarlar arzin kisa slirede tamamen toparlanmasini
glclestirmektedir. Ham petrol fiyatlarinda dénemsel geri c¢ekilmeler gorilse dahi rafine
Urlinlerde ayni Olclide bir rahatlama yasanmamasi, sanayinin ve tasimacilik sektoriniin
karsilastigi nihai enerji maliyetlerinin yiksek kalabilecegini gostermektedir. Avrupa dogal gaz
piyasasinda gorece disiik depolama seviyeleri de yaklasan kis donemi oncesinde maliyet
baskisinin siirmesine neden olabilecek bir unsur olarak éne ¢ikmaktadir.

Sanayi Girdilerinde Arz Baskisi Devam Ediyor

Sanayi girdileri tarafinda da fiyatlarin zirve seviyelerinden gerilemesi beklenmekle birlikte,
Uretim altyapisindaki hasar ve azalan stoklar goriinim Uzerindeki baskiyl strdiirmektedir.
Ozellikle aliiminyum tesisleri ile petrol ve kimya rafinerilerinin tam kapasiteye dénisiiniin
zaman almasi, olasi yeni kesintilere karsi piyasalarin hareket alanini daraltmaktadir. Kritik
ekipman ve yedek parca temininde yasanabilecek sorunlar, onarim siireclerini uzatarak arz
kosullarindaki sikiligr daha kalici hale getirebilir. Bu ¢ercevede fiyatlardaki diistisiin dogrudan
bir arz iyilesmesinden degil, talepteki zayiflamadan kaynaklanmasi halinde, ihracatgi sektorler
acisindan olusacak maliyet rahatlamasinin sinirli kalacagi degerlendirilmektedir.

Metal Piyasalarinda Bolgesel Ayrisma Belirginlesiyor

Metallerde irin ve bolge bazindaki ayrisma daha belirgin hale gelmektedir. Aliminyum ve
bakirda arzin toparlanma hizina iliskin belirsizlikler yukari yonli riskleri canh tutarken, Korfez

14 S&P Global Market Intelligence — Commodity Price Watch: August 2026
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bolgesindeki liretim ve ihracatin seyri aliminyum fiyatlari bakimindan belirleyici olmaktadir.
Celik piyasasinda ise artan ticaret engelleri kiresel pazari daha parcali bir yapiya
donlstirmektedir. Asya’daki arz fazlasi, Avrupa’daki zayif talep ve Amerika Birlesik
Devletleri’'ndeki yiksek fiyatlar, bolgeler arasinda farkli yonlerde hareket eden bir fiyat
gorinimu olusturmaktadir. Bu durum, metal kullanan sektorlerin yalnizca kiresel egilimleri
degil, hedef pazarlar ile tedarik bolgelerindeki kosullarin ayri izlenmesini gerekli kilmaktadir.

Kimyasallar ve Reginelerde Zayif Talep Fiyatlari Baskiliyor

Kimyasallar ve reginelerde goriinim diger sanayi girdilerine kiyasla daha zayiftir. Talepteki
yavaslama, yuksek stoklar ve arz kosullarindaki iyilesme fiyatlar Gzerinde asagi yonli baski
olustururken, enerji ve ham madde maliyetlerindeki oynaklik temel yukari yonli risk olmaya
devam etmektedir. Dolayisiyla bu Griin grubunda beklenen gevseme, bélgesel gerilimlerin
enerji ve lojistik kanallari Gizerinden yeniden fiyatlara yansimasi halinde kesintiye ugrayabilir.

Jeopolitik ve iklim Riskleri Maliyet Goriiniimiinii Zorluyor

Jeopolitik risklere ek olarak iklim kaynakh lojistik darbogazlar da emtia piyasalarinin
gorinlimunu zorlastirmaktadir. Panama Kanali ve Avrupa’daki énemli nehirlerde disik su
seviyeleri, tasimacilik kapasitesini sinirlandirma ve enerji Uretimini olumsuz etkileme
potansiyeli tasimaktadir. Sonug olarak emtia fiyatlarinda kademeli bir geri cekilme ihtimali
bulunsa da maliyetlerin yakin dénemde yiiksek ve oynak kalmasi beklenmektedir. Ozellikle
enerji yogun sektorlerde kisa vadeli gevsemeler kalici normallesme olarak
degerlendirilmemelidir. ihracatgi firmalar agisindan iriin bazh fiyat takibi, alternatif tedarik
kanallarinin gelistirilmesi, teslimat stirelerinin gézetilmesi ve satin alma planlarinin farkh risk
senaryolarina gore sekillendirilmesi 6Gnemini korumaktadir.

e Diinya Bankasi kiiresel emtia fiyatlari analizlerine gore Eneriji fiyatlari endeksi aylik bazda %8,9
yukselmistir. Bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla eneriji fiyatlari endeksi %34,4 artmistir.
Dogalgaz fiyatlari aylik olarak %4,2 azalirken, bir yil dncesine gore azalis orani %4,8 olmustur.
Ortalama Petrol fiyatlari ise bir 6nceki aya gore %5,8 artarken gecen yilin ayni ayina gore
fiyatlar %26,5 oraninda ylkselmistir.

o Metal fiyatlari endeksi bir dnceki aya gore %4,1 oraninda artmistir. Bir dnceki yila gore ise
Metal fiyatlari endeksi %32,9 yiikselmistir. Aliminyum fiyatlari aylik bazda %2,8 artarken, bir
onceki yilin ayni dénemine kiyasla artis. orani %25,2 seviyesinde gerceklesmistir. Bakir fiyatlari
ise bir 6nceki aya gore %5,8 artarken yillik bazda fiyatlar %48,1 yikselmistir. Demir fiyatlari bir
onceki aya gore %1,9 oraninda azalirken, yillik bazda %3,4 azalmistir.

o Degerli Metal emtia fiyatlari endeksi aylk bazda %8,8 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin
Agustos ayina gore endeks degeri %36,7 oraninda yikselmistir. Altin fiyatlari aylik bazda 2026
yili Agustos ayinda bir dnceki aya gore %8,3 artarken, Gim{s fiyatlarinda artis orani %11,2
olarak gergeklesmistir. Yillik bazda ise Altin fiyatlari %31 artmistir. Gimis fiyatlari ise yillik
bazda %71,2 artmistir.

o Gida Emtia Fiyatlari Endeksi aylik bazda %2 oraninda yiikselirken, Tarim Fiyatlari Endeksi %2,1
artmustir. Yillik bazda incelendiginde ise Gida Emtia Fiyatlari Endeksi %11,5 oraninda artmis,
Tarim Fiyatlari Endeksi ise %4,9 oraninda yikselmis.
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Emtia Endeksleri ve Temel Emtia Fiyatlari

Metal Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim ‘ Eneriji Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
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Dogalgaz Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/mmbtu)

Petrol Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/varil)
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Aliminyum Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ton)
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Demir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/kuru ton)
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Kauguk Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/kg)
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Bakir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ton)
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Altin Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ons) Kursun Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ton)
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Ana Grup Emtia Endeksleri Degisimleri

2024 2025 Oca- Oca- .
Emtia 2010 Agu. Agu. o Agu. Agu. Yillik Tem. Agu. Aylik
Endeksleri BazYl| o1 g2 o3 a4 | Q1 Q2 Q3 a4 2025 2026 De.(%) 2025 2026 Deg.(%)| 2026 2026 Deg.(%)
Ort. Ort.
Enerji 100 111,1 100,4 109,1 107,2 102,5 105,3 101,3 96,9 92,7 116,7 25,8 88,1 118,4 34,4 108,7 118,4 8,9
Metal 100 117,3 109,1 105,9 103,5 105,1 120,8 113,8 116,9 108,4 1419 30,9 110,0 146,2 32,9 140,5 146,2 4,1
?;i:h 100 | 143,1 150,5 146,6 149,2 155,4 177,5 187,2 200,6 234,2 365,0 55,9 | 252,5 345,2 36,7 317,2 345,2 8,8
Tarim 100 | 112,2 111,6 109,8 110,0 | 111,2 1164 113,6 1188 1173 114,0 -2,9 | 113,5 119,1 49| 1167 1191 2,1
Gida 100 129,5 126,8 123,4 122,1 117,6 116,6 113,3 1159 109,9 116,7 6,2 | 106,8 119,1 11,5 116,8 119,1 2,0

Kaynak: Diinya Bankasi

Temel Emtia Fiyatlari Degisimi

Deger: ABD Dolan 2024 2025 i;?.]_ iéau :)Ilrl,lck Agu.  Agu. Yillik Tem.  Agu. Aylik
Emtia Birim Qi Q2 Q3 Qa4 Qi Q2 Q3 Q4 | 2025 2026 Deg.(;%,) 2025 2026 Deg.(%) | 2026 2026 Deg.(%)
Ort. Ort.

Dogalgaz* mmBtu 2,7 2,2 2,6 2,7 2,1 2,1 2,1 2,4 3,5 3,6 2,4 2,9 2,8 -5 2,9 2,8 -4,2
Petrol** varil 81,4 782 868 840 831 849 802 746 69,5 84,7 21,8 | 66,7 84,4 26,5 79,8 84,4 58
Kauguk kg 1,61 1,54 1,51 1,65 2,07 223 237 244 2,25 2,55 13,1 2,15 2,73 27,0 2,78 2,73 -1,8
Aliminyum  ton 2.405 2.266 2.160 2.192 2.199 2.523 2.381 2573 2.555 3.337 30,6 1 2597 3.251 25,2 3.161 3.251 2,8
Bakir ton 8.944 8.474 8.368 8.176|8.444 9.751 9.198 9.175| 9.506 13.301 39,9 | 9.670 14.326 48,1 13.543 14.326 58
Demir ton 126,1 112,0 115,2 129,0 123,3 113,0 99,9 101,4 98,5 102,4 39| 99,7 96,3 -34 98,2 96,3 =159
Kursun ton 2.137 2.119 2.172 2.116 2.074 2.166 2.034 2.004 | 1.961 1919 -2,1 | 1.947 1.855 -4,7 1 1.842 1.855 0,7
Altin ons 1.888 1.978 1.929 1.976 2.072 2.336 2.480 2.663 | 3.147 4.581 45,6 1 3.368 4.411 31,0 4.073 4411 8,3
Gumus ons 225 24,2 236 23,2| 234 288 295 314 34,1 74,6 118,8 | 38,2 65,4 71,2 58,8 65,4 11,2

Kaynak: Diinya Bankasi
*Dogalgaz fiyatlari igin ABD piyasa fiyatlari kullaniimaktadir.
**petrol fiyatlari igin Brent, WTI ve Dubai ham petrol fiyatlarinin ortalamasi kullaniimaktadir.
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Notlar

Emtia endeksleri: Ana emtia gruplarindaki fiyat degisimlerini kolayca takip edebilmek amaciyla emtia
fiyatlarini belirli ylizdesel agirlikta gruplandirarak referans bir yila gore fiyat seviyesini gésteren endekslerdir.

Dinya Bankasi tarafindan emtia fiyatlarina iliskin veriler
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets internet sitesinde yayinlanmakta ve dizenli
olarak her ay glincellenmektedir.

Dinya Bankasi veritabanindan alinan son aylara iliskin veriler gegici olup ilerleyen dénemlerde revize
edilebilmektedir.

Ana Grup Emtia Fiyat Endekslerinin hesaplanmasinda kullanilan emtialar agagida listelenmistir.
o  Enerji Emtialari Fiyat endeksi: ham petrol (%84), komir (%4,7), dogal gaz (%10,8)
o  Tarim Emtialari Fiyat Endeksi: gida (%61,7), icecek (%12,9), tarimsal hammadde (%25,4)
o Gida Emtialar Fiyat Endeksi: Tahil (%28,2), bitki yaglari (%40,8), diger gidalar (%31,0)

o Metal Emtialar Fiyat Endeksi: aliminyum (%26,7), bakir (%38,4), demir cevheri (%18,9), kursun
(%1,8), nikel (%8,1), kalay (%2,1), cinko (%4,1)

o Degerli Metal Emtialari Fiyat Endeksi: altin (%77,8), glimus (%18,9), platin (%3,3)

Endeks hesaplamalarinda kullanilan fiyatlar gesitli uluslararasi kaynaklardan saglanmaktadir. Ornek: dogal gaz
fiyatlari icin Bloomberg, Thomson Reuters, The Wall Street Journal ve Diinya Bankasi kaynaklarindan "Natural
Gas (U.S.), spot price at Henry Hub, Louisiana spot prices" piyasa verileri kullanilmaktadir.

Aylik fiyatlar haftalik ve glinlik fiyatlarin ortalamasi alinarak, donemsel fiyatlar ise aylik fiyatlarin ortalamasi

alinarak hesaplanmaktadir.
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Kur Soklarinin Bankacilik Kanaliyla
Reel Ekonomiye Yansimalari

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yayimlanan “Bank Dollarization, Lending
Behavior and Real Effects” baslikli ¢alisma, doviz kuru soklarinin yalnizca déviz cinsinden borglanan
firmalarin bilancolarini degil, bankalarin kredi verme davranislari tzerinden doéviz riski bulunmayan
firmalari ve reel ekonomik faaliyetleri de etkileyebilecegine isaret etmektedir. Calisma, Tiirkiye'nin
2018 yilinda yasadigi belirgin kur sokunu bir 6rnek olarak ele almakta ve bankalarin sok 6ncesindeki
doviz pozisyonlarinin kredi arzindaki degisimleri nasil etkiledigini incelemektedir. Calismanin temel
sonucu, bankalarin doéviz riskine maruz kalma dizeylerinin, kur soklarinin reel ekonomiye
aktarilmasinda énemli bir kanal olusturdugunu ortaya koymaktadir.

Calismada 2018 yilinda Tiirk lirasinda yasanan sert deger kaybi, bankalarin déviz pozisyonlari agisindan
onemli bir stres donemi olarak ele alinmaktadir. Tiirk lirasinin dolar karsisindaki deger kaybi 2018 yil
sonu itibariyla yaklasik yizde 40'a ulasirken, yil ortasinda kayip 2017 yil sonuna kiyasla yaklasik ylizde
80 seviyesine kadar ¢ikmistir. Ayni donemde finansal piyasalardaki risk gostergelerinde de belirgin bir
yukselis gorialmastur. Bes yillik CDS primi ylizde 225, USD/TRY bir aylik oynakhgi ylizde 400 ve 12 aylik
oynakligi ylzde 150 artmistir. Ayni kur sokunun bankalari ayni 6lglide etkilememesi ise dikkat cekilen
noktalarindan biridir. Sok 6ncesinde daha yiksek doviz riski tasiyan bankalarin, kur hareketinin
ardindan kredi arzini daha fazla sikilastirdigi gorilmektedir. Calismada kullanilan banka-firma
diizeyindeki ayrintili kredi verileri sayesinde ayni firmaya kredi veren farkh bankalarin davranislari
karsilastirilarak, kredi talebindeki degisim ile bankalarin kredi arzindaki degisimin birbirinden
ayristiriilmasi amaclanmistir. Sonuclara gore, sok 6ncesinde bankanin doviz riskine maruziyetindeki bir
standart sapmalik artis, kur sokunun ardindan firmalara kullandirilan toplam mevcut kredi
blylimesinde yaklasik ylzde 7'lik bir azalma ile iliskilidir. Baska bir ifadeyle, kur sokunun bankalarin
bilancosu lGzerindeki etkisi, firmalara kredi arzinda daralma seklinde yansimaktadir. Bankalarin tepkisi
yalnizca kredi miktarindaki degisimle sinirli kalmamaktadir. Déviz riskine daha fazla maruz kalan
bankalarin sok sonrasinda kullandirdiklari kredilerin vadesini de kisalttigi gériilmektedir. Buna karsilik,
yeni kredilerde uygulanan faiz oranlarinda bankalarin doviz riskine gore istatistiksel olarak anlamli bir
farkhlasma tespit edilmemistir. Bu durum, bankalarin artan belirsizlik ve bilango baskisi karsisinda kredi
maliyetini artirmaktan ziyade kredi miktari ve vade yapisi Uzerinden daha ihtiyatli bir tutum
sergiledigine isaret etmektedir.

Calismanin 6nemli bulgularindan biri, bankalarin kur sokuna verdikleri tepkinin yalnizca dogrudan déviz
riski tastyan firmalarla sinirh olmamasidir. Déviz riski yiiksek bankalarin kredi arzini, dogrudan déviz
riski bulunmayan firmalara karsi da sikilastirdig gorilmektedir. Béylece kur soku, firmalarin kendi
bilancolarinda herhangi bir doviz agik pozisyonu bulunmasa dahi bankacilik sistemi Gzerinden bu
firmalara ulasabilmektedir. Bu sonug, kur hareketlerinin reel ekonomi lizerindeki etkisinin yalnizca
firmalarin doviz cinsinden borglarinin yeniden degerlenmesi lizerinden degerlendirilmemesi gerektigini
gostermektedir. Bankalarin bilanco yapisi ve doviz pozisyonu da kur soklarinin kredi kanal yoluyla
ekonomiye aktarilmasinda belirleyici olabilmektedir. Tirkiye gibi finansman yapisinda banka
kredilerinin 6nemli bir agirliga sahip oldugu ekonomilerde bu aktarim mekanizmasi daha fazla 6nem
tasimaktadir. Calismaya gore, banka kredileri Tirkiye'deki finansal olmayan firmalarin finansal
borglarinin son on yillik dénemde yaklasik yizde 90'ini olusturmaktadir. Bu yapi, bankalarin kredi
arzindaki degisimlerin firmalarin finansman kosullari agisindan dnemini artirmaktadir.
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Calismanin bir diger 6nemli bulgusu, kredi daralmasinin firmalarin blytkligine gére farkhlasmasidir.
Firmalarin daha dusiik doviz riskine sahip bankalara yonelerek kredi daralmasinin etkisinden kagip
kacamayacagi incelendiginde, 6zellikle kiiclik ve orta blyikliikteki isletmeler agisindan boyle bir telafi
mekanizmasinin olusmadigi gériilmektedir. KOBI'ler, déviz riski daha yiiksek bankalardan kaynaklanan
kredi daralmasini bagka bankalara gecgerek telafi edememektedir. Biiyilk firmalarda ise ayni dlgtide bir
kredi daralmasi tespit edilmemektedir. Calisma, biyuk firmalarin daha genis finansman kaynaklarina
ve bankacilik sistemi icerisinde daha gigli finansal iliskilere sahip olmasinin bu farklilasmada rol
oynayabilecegine isaret etmektedir. Bu bulgu, kur soklarinin etkisinin firmalar arasinda homojen
olmadigini ortaya koymaktadir. Ayni makroekonomik sok, farkli firmalarin finansmana erisim
imkanlarina ve galistiklari bankalarin bilango yapisina baglh olarak farkli sonuglar dogurabilmektedir.
Ozellikle alternatif finansman kaynaklarina erisimi daha sinirli olan KOBI'ler agisindan bankalarin kredi
arzindaki degisiklikler daha dogrudan bir finansman kisitina dontisebilmektedir.

Calismanin temel katkilarindan biri, bankalarin kredi verme davranisindaki degisimin firmalarin reel
performansi tizerindeki etkisini de incelemesidir. Bulgular, yliksek doviz riskine sahip bankalarla galisan
firmalarda kredi daralmasinin ardindan net satislar, istihdam ve yatirimlarin daha olumsuz bir seyir
izledigini ortaya koymaktadir. Firmalarin bankalari aracihigiyla maruz kaldiklari doviz riskindeki artisin
net satislar Gzerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli bulunurken, istihdam ve maddi duran varliklar
Gzerindeki etkiler de negatif yonde gerceklesmektedir. Calismanin tahminlerinde doviz riski
maruziyetindeki artisin istihdam, reel net satislar ve maddi duran varliklar izerinde sirasiyla negatif ve
anlamli katsayilarla iligkili oldugu gorilmistiir. Firma blyikligl agisindan bakildiginda ise 6zellikle
KOBI'lerin satis ve istihdam performansinda belirgin bir bozulma goézlenmektedir. Yiiksek déviz riskine
sahip bankalarla calisan KOBI'lerde net satislar ve istihdam daha fazla gerilerken, biiyiik firmalarda bu
iki gostergede istatistiksel olarak anlamli bir bozulma tespit edilmemistir. Buna karsilik, yatirm
faaliyetlerinde olumsuz etki hem KOBI'lerde hem de biiyiik firmalarda gériilmistiir. Bu sonuglar, kredi
kanalinin kur soklarinin reel ekonomi tizerindeki etkisini gliclendirebildigine isaret etmektedir. Kur soku
once bankalarin bilancosunu etkilemekte; bankalar daha yiiksek riskle karsi karsiya kaldiklarinda kredi
miktarini ve vadelerini yeniden diizenlemekte ve kredi kosullarindaki sikilasma ise firmalarin yatirim ve
faaliyet kararlarina yansimaktadir.

Calismanin ortaya koydugu mekanizma, kur soklarinin ekonomik etkilerinin degerlendirilmesinde
yalnizca firmalarin doviz pozisyonlarina odaklanmanin yeterli olmayabilecegini gostermektedir.
Geleneksel olarak kurdaki deger kaybinin 6zellikle déviz cinsinden borcu yiiksek firmalarin bilangolarini
olumsuz etkilemesi beklenirken, bu ¢alisma bankalarin bilango yapisinin da ikinci bir aktarim kanali
olusturdugunu ortaya koymaktadir. Bu mekanizmada kur soku bankalarin net degerini, sahip olduklari
doviz varhk ve yukimlulGklerinin yapisina bagh olarak etkilemektedir. Doviz riskine daha yiiksek
maruziyeti bulunan bankalar, bilango lizerindeki baskiyi sinirlamak amaciyla kredi arzini azaltabiliyor
ve kredi vadelerini kisaltabiliyor. Bunun sonucunda sok, dogrudan déviz riski bulunmayan firmalara
dahi kredi kanali Gizerinden aktarilabilmektedir. Dolayisiyla kur sokunun ekonomik etkisi, yalnizca déviz
kuru ile firma bilangolari arasindaki dogrudan iliski Gzerinden degil, bankalarin kredi arzindaki
degisiklikler Gizerinden de ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle banka kredilerinin firmalarin finansmaninda
ylksek paya sahip oldugu ekonomilerde bu kanalin 6nemi artmaktadir.

Calismanin sonuglari, déviz kuru soklarinin finansal sistem ve reel ekonomi Uzerindeki etkilerinin
sinirlandiriimasinda bankalarin déviz pozisyonlarinin yakindan izlenmesinin énemini belirtmektedir.
Calismanin yazarlari, 6zellikle gelismekte olan ekonomilerde bankalarin para birimi uyumsuzluklarini
sinirlamaya yonelik makroihtiyati politikalarin, kur soklarinin reel ekonomi (zerindeki olumsuz
etkilerini azaltabilecegine dikkat cekmektedir. Bunun yaninda, para politikasinin degerlendirilmesinde
yalnizca faiz, enflasyon ve doéviz kuru gibi degiskenlerin degil, finansal kuruluslarin bilanco yapisinin da
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dikkate alinmasi gerektigi vurgulanmaktadir. Clnkl ayni blyuklikteki bir kur soku, bankalarin
baslangictaki doviz pozisyonlarina bagh olarak kredi arzi tGzerinde farkli etkiler yaratabilmektedir. Bu
acidan calisma, para politikasi ve finansal istikrar politikalarinin birbirinden tamamen bagimsiz
degerlendiriimesinin gic oldugunu gostermektedir. Kur hareketlerinin bankalarin bilancolar
Uzerindeki etkisi, kredi arzi Gizerinden firmalarin finansman kosullarina; buradan da satis, istihdam ve
yatirim kararlarina ulasabilmektedir.



Arz Kaynakh Kithk Soklarinin Dis
Ticarete Etkileri

Arz Kaynakh Kithik Soklarinin ABD Dig Ticaretine Asimetrik Etkileri

Bir diger TCMB ¢alismasi olan “Supply-Driven Shortage Shocks and U.S. Trade: Asymmetric
Effects and Downside Risks”, arz ve tedarik kaynakl kitlik soklarinin ABD’nin ihracat ve ithalati
Uzerindeki etkilerini incelemektedir. Bulgular, tedarik sikintilarinin agirlasmasi ile arz
kosullarinin normallesmesinin dis ticaret izerinde birbirinin tam tersi sonuglar dogurmadigini;
etkilerin blyuklik, zamanlama ve kalicilik agisindan belirgin bicimde farklilastigini ortaya
koymaktadir. Kitliklarin artmasi durumunda ihracat ve ithalat hizla daralmakta, ancak bu etki
¢ogunlukla kisa sirmektedir. Buna karsilik, tedarik kosullarinin iyilesmesi dis ticarete daha
gecikmeli yansimakta fakat 6zellikle ihracat izerindeki olumlu etkiler daha uzun siire devam
etmektedir. Ayrica kithk soklarinin, dis ticaretin zaten zayif oldugu donemlerde ¢ok daha
yuksek kayiplar olusturdugu ve bu nedenle dis ticaret agisindan énemli bir asagi yonli risk
kaynagi oldugu gortlmektedir.

Analizde Ocak 1994-Haziran 2025 donemine ait aylik ABD reel ihracat ve ithalat verileri
kullanilmaktadir. Tedarik sikintilarinin élgtilmesinde, 25 milyondan fazla gazete makalesinin
taranmasiyla olusturulan haber bazli kitlik endeksinden yararlaniimaktadir. S6z konusu
endeks; enerji, gida, sanayi ve is glcli gibi alanlarda kithkla ilgili ifadelerin ekonomi
haberlerinde gorilme sikligini esas almakta ve arz kisitlarinin zaman igerisindeki yogunlugunu
yansitmaktadir. Kitlik kosullarindaki beklenmedik degisimler belirlenirken reel faaliyet, is glici
piyasasi, enflasyon, faiz, kredi, likidite, déviz kuru ve finansal piyasa gelismelerini temsil eden
makrofinansal faktorler ile ticaret politikasi belirsizligi kontrol edilmektedir. Boylece dis
ticaretteki degisimlerin mimkiin oldugunca talep kosullarindan veya politika belirsizliginden
degil, arz kaynakl tedarik sikintilarindan kaynaklanan boélimi ayristirilmaya ¢alisiimaktadir.

Soklarin Etkisi Farkli Yontemlerle Olgiiliiyor

Yontemsel yaklasim, kitlik soklarinin yalnizca ortalama etkilerini degil, zaman igerisindeki
degisimini ve dis ticaretin farkh kosullarindaki sonuglarini da degerlendirmeye imkan
vermektedir. Bu kapsamda sabit parametreli yerel projeksiyon yontemiyle soklarin ihracat ve
ithalat tGzerindeki dinamik etkileri incelenmekte, zamanla degisen parametreli tahminlerle s6z
konusu aktarimin donemler arasinda farkhlasip farkhlasmadigl arastiriimaktadir. Ayrica
kantilden kantile regresyon yontemi kullanilarak kitlik soklarinin dis ticaretin glgli veya zayif
seyrettigi donemlerde ayni blyuklikte sonuglar dogurup dogurmadigi degerlendirilmektedir.
Arz sikintilarinin artmasi “kitlik kosullarinin sikilasmasi”, tedarik baskilarinin azalmasi ise “kithk
kosullarinin gevsemesi veya normallesmesi” olarak ele alinmaktadir.

Bulgular, ihracatta “hizli bozulma, yavas toparlanma” seklinde 6zetlenebilecek belirgin bir
asimetriye isaret etmektedir. Kitlik kosullarinin agirlasmasi, ABD ihracatinda kisa sirede
daralmaya yol acmakta ve en vyiksek kayip soktan yaklasik iki ay sonra ylzde 1'e
yaklasmaktadir. Bununla birlikte, s6z konusu etki liclinci aydan sonra bildirilen gliven araliklari
icerisinde istatistiksel olarak belirginligini kaybetmektedir. Tedarik kosullarinin iyilesmesi ise
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ihracati hemen artirmamakta; olumlu etki dordiincii aydan itibaren belirginleserek yaklasik
altinci ayda yiizde 1’e yakin bir seviyeye ulasmakta ve onuncu aya kadar devam etmektedir.
Bu goriinim, Uretimin kritik bir girdinin eksilmesiyle kisa strede kesintiye ugrayabildigini,
ancak arz kosullari dlzelse dahi ihracatin eski seyrine ddnmesinin zaman aldigini
gostermektedir. Firmalarin stoklarini yenilemesi, tretim planlarini yeniden dizenlemesi,
ertelenen siparisleri tamamlamasi ve uluslararasi teslimat takvimlerini normallestirmesi
gerektiginden, darbogazin ortadan kalkmasi ihracatta anlik bir toparlanma yaratmamaktadir.

ithalat tarafinda ise daha karmasik ve dénemlere gére yon degistiren bir yapi goriilmektedir.
Tedarik sikintilarinin agirlasmasi, ithalatta ilk ay igerisinde yaklasik ytizde 0,7’lik bir gerilemeye
yol agmakta, ancak bu etki tiglincli aydan sonra blyik dlglide ortadan kalkmaktadir. Daha uzun
vadede ise ithalatin yeniden artmaya basladig ve yaklasik 17’nci aydan sonra pozitif bir tepki
verdigi gorilmektedir. Bu gelisme; firmalarin gecikmeli stok yenilemesi, yurt icindeki kisitli
Uretimin ithal Urlnlerle ikame edilmesi ve ertelenen siparislerin daha sonraki dénemlerde
gergeklestiriimesiyle iliskilendirilmektedir. Kitlik kosullarinin gevsemesi durumunda ise ithalat
Uclincil ve onuncu aylar arasinda artmakta ve yaklasik altinci ayda ytizde 0,9’a yakin bir yukselis
gostermektedir. Bununla birlikte, stok yenileme slirecinin tamamlanmasi ve tedarik yapisinin
normallesmesiyle bu olumlu etki uzun vadede tersine donebilmektedir. Dolayisiyla ithalat,
yalnizca arz sokundan olumsuz etkilenen bir dis ticaret kalemi degil, ayni zamanda yurt igcindeki
arz acgigini kapatan ve Uretim silrecinin yeniden kurulmasini destekleyen bir uyum
mekanizmasi olarak éne ¢ikmaktadir.

ihracat ve ithalat Farkl Kanallardan Etkileniyor

ihracat ve ithalat arasindaki bu farkhilasma, iki ticaret kanalinin ekonomik islevleriyle
aciklanmaktadir. ihracat daha dogrudan bicimde yurt icindeki tretim kapasitesine, girdilerin
bulunabilirligine ve firmalarin dis pazarlara zamaninda teslimat yapabilmesine baglidir. Bu
nedenle tedarik sikintisi ortaya c¢iktiginda ihracat hizla gerilemekte; kosullar iyilestiginde ise
Uretim ve teslimat slreglerinin  yeniden kurulmasi nedeniyle kademeli olarak
toparlanmaktadir. ithalat ise hem nihai tiiketim talebini hem de {iretimde kullanilan ara mali
ihtiyacini yansitmaktadir. Ekonomik faaliyet zayifladiginda ithalat azalabilirken, yurt ici arzin
yetersiz kalmasi durumunda firmalar dis tedarikgcilere yonelebilmekte veya tiikenen stoklarini
yeniden olusturabilmektedir. Bu nedenle ithalatin kithk soklarina verdigi tepki zaman
icerisinde yon degistirebilmekte ve ihracata kiyasla daha degisken bir gorinim
sergilemektedir.

Zamanla degisen tahminler de kithk soklarinin etkisinin bitin dénemlerde ayni olmadigini
gostermektedir. Kiiresel deger zincirlerinin derinlesmesi, tam zamaninda Uretim
uygulamalarinin yayginlasmasi, firmalarin daha dustik stoklarla faaliyet gostermesi ve sinir
otesi girdi bagimhliginin artmasi, belirli dénemlerde dis ticareti arz kesintilerine karsi daha
hassas hale getirmistir. Buna karsilik kiiresel ticaretteki yavaslama, tedarik zincirlerinin
kisalmasi, yeniden vyerellesme ve alternatif tedarik¢i arayislart bu hassasiyeti
azaltabilmektedir. Tahminlerde ithalat tepkilerinin ihracata kiyasla donemler arasinda daha
fazla degistigi gorilmektedir. Ayrica kithk kosullarinin gevsemesinin yaratacagi olumlu etkinin;
mevcut stok duizeyi, lojistik kapasite, tedarik¢i cesitliligi ve Uretimdeki atil kapasite gibi
kosullara daha gticli bicimde bagli oldugu degerlendirilmektedir.
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En dikkat cekici sonuglardan biri, kitlik soklarinin dis ticaretin icinde bulundugu kosula gore
farkh buydklikte etkiler dogurmasidir. Dis ticaret faaliyetlerinin zaten zayif oldugu
donemlerde tedarik sikintilarinin agirlasmasi, hem ihracat hem de ithalatta ylizde 4’0 asabilen
kayiplara yol agmaktadir. Buna karsilik arz kosullarinin iyilesmesiyle ortaya ¢ikan kazanimlar,
olumsuz soklarin neden oldugu kayiplara gore daha sinirh kalmaktadir. Bu sonug, kithk
soklarinin  simetrik bir arz dalgalanmasi olarak degerlendirilmemesi gerektigini
gostermektedir. Tedarik sikintisi, dis ticaretin gicli oldugu donemlerde gorece yonetilebilir
kalabilirken, ihracat ve ithalatin halihazirda baski altinda bulundugu donemlerde mevcut
zayifhg daha da derinlestiren bir asagi yonlu risk artiricisina dontismektedir.

Otomotiv ve Sermaye Mallarinda Hassasiyet Yiiksek

Sektorel bulgular, etkilerin tGretim yapisi ve girdiler arasindaki tamamlayicilik derecesine gore
farklilastigini ortaya koymaktadir. Otomotiv ve sermaye mallari, kithk soklarina en duyarh
sektorler arasinda yer almaktadir. Bu sektorlerde tretim ¢ok sayida tamamlayici girdiye, uzun
Uretim sireclerine ve karmasik uluslararasi tedarik aglarina bagli oldugundan, tek bir kritik
parcanin eksikligi bile biitlin Gretim ve teslimat siirecini durdurabilmektedir. Otomotiv ihracati
ve ithalatinda kitlik kosullarinin agirlasmasinin ardindan en yiiksek kayip ilk bir-iki ay igerisinde
gorulirken, kosullarin normallesmesiyle ihracattaki toparlanma doérdiincii-altinci aylarda,
ithalattaki toparlanma ise altinci-sekizinci aylarda en yiiksek seviyesine ulasmaktadir. Sermaye
mallarinda toparlanma daha da gecikmekte; arz kosullarindaki iyilesmenin ihracat Gizerindeki
en glclu etkisi yaklasik 12-14 ay sonra ortaya ¢ikmaktadir.

Tiketim mallarinda tedarik kosullarinin diizelmesi, perakendecilerin stoklarini yeniden
olusturmasi ve ertelenen siparislerin karsilanmasi yoluyla ithalati artirmaktadir. Gida, yem ve
icecek ithalatl ise diger sektorlerden farkl bir uyum sergilemektedir. Yurt igindeki kithk
kosullari agirlastiginda temel ihtiyaglara yonelik talebin sirmesi nedeniyle gida ithalati
artmakta ve dis tedarik, tiketim ile Gretimin devamhligini saglayan bir tampon gorevi
Ustlenmektedir. Sanayi girdilerinde de sokun ilk asamasinda acil dis tedarik arayisi nedeniyle
ithalat yikselmekte, ancak kithgin ekonomik faaliyeti baskilamaya baslamasiyla bu artis yerini
gerilemeye birakmaktadir. Enerji ticaretinde ise kiiresel emtia
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Kiiresel Kritik Mineral Gorinumu
Raporu

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), kritik minerallerin kiresel enerji, sanayi ve ekonomik glivenlik acisindan
tasidigl 6nemi ele alan “Global Critical Minerals Outlook 2026” yani Kiiresel Kritik Mineral Gorinim
raporunu gectigimiz temmuz ayinda yayimlamistir. Rapor; kritik mineral piyasalarinda 2025 yilinda ve
2026 yilinin ilk déneminde yasanan gelismeleri, orta ve uzun vadeli arz-talep gériinimdind, yatirim
egilimlerini  ve tedarik zincirlerinin  gesitlendiriimesine  yonelik  politika segeneklerini
degerlendirmektedir. Bu yilki calismada enerji teknolojilerinde kullanilan temel minerallerin yani sira
yapay zeka, yari iletkenler, ileri imalat, havacilik, savunma ve niikleer enerji agisindan énem tasiyan
stratejik minerallere de 6zel agirlik verilmektedir.

Raporun temel mesaiji, kritik minerallerde sorunun yalnizca gelecekte yeterli miktarda liretim yapilmasi
olmadigini ortaya koymaktadir. Madencilik, rafinaj ve ileri isleme kapasitesinin sinirli sayida Ulkede
yogunlasmasi; ihracat kisitlamalari, jeopolitik gerilimler ve ticaret yollarindaki kesintiler nedeniyle
dogrudan bir ekonomik glvenlik riski olusturmaktadir. Bu nedenle kritik mineral politikalarinin odagi
arz yeterliliginden arzin dayanikhhgina, cesitlendirilmesine ve acil durum hazirhigina dogru
genislemektedir.

Fiyatlar yeniden yiikselise geciyor

Kritik mineral fiyatlari, dnceki yillardaki gerilemenin ardindan 2025 yilinda ve 2026 yilinin ilk aylarinda
yeniden yikselise gecmistir. Aliminyum, bakir ve kalay gibi baz metallerin fiyatlari Ocak 2025 ile Nisan
2026 arasinda yaklasik Ugte bir oraninda artarken, bakir fiyatlari tarihi zirvelere ulasmistir. Batarya
hammaddelerinde de toparlanma goriilmektedir. Enerji depolama sistemlerinden gelen gticlii talep ve
sinirli arz nedeniyle lityum fiyatlari iki kattan fazla artmis; Demokratik Kongo Cumhuriyeti tarafindan
uygulanan ihracat sinirlamalarinin etkisiyle kobalt fiyatlarindaki artis yaklasik ylizde 130'a ulasmistir.

Daha kictik hacimli ancak yiiksek teknoloji ve savunma sanayileri bakimindan stratejik 6neme sahip
minerallerde artis daha belirgin gerceklesmektedir. Bu gruptaki fiyatlar genel olarak iki kattan fazla
yukselirken, tungsten fiyati yaklasik alti katina gikmustir. Cin'in ihracat kontrolleri kapsamindaki galyum,
germanyum ve agir nadir toprak elementlerinde Cin i¢ piyasasi ile diger bolgeler arasindaki fiyat farki
da belirgin bicimde agilmaktadir.

Kategori bazinda secilmis kritik minerallerde fiyat gelismeleri
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Tedarik zincirlerinde yogunlasma ve dolasiyla kirnilganlik artiyor

Rapor, rafinaj kapasitesindeki cografi yogunlasmanin 2025 yilinda daha da arttigini belirtmektedir. Son
iki yilda rafine arzda kaydedilen biylimenin dortte liclinden fazlasi, nikelde Endonezya; diger baslica
enerji minerallerinde ise Cin tarafindan gergeklestirilmistir. Nadir toprak elementleri disarida
birakildiginda en buyik rafinaj tlkesinin ortalama payi 2023 yilindaki yizde 70 seviyesinden 2025
yilinda ylizde 72'ye yiikselmistir. Manganez, nikel ve grafit gibi bazi pazarlarda arz artisinin neredeyse
tamami hakim tedarikciden gelmektedir.

Bu gorinum, madencilik yatirimlarindaki ¢esitlenmenin tek basina yeterli olmadigini géstermektedir.
Yeni maden projeleri farkli bolgelerde gelistirilebilmekte; ancak rafinaj, kimyasal isleme, katot-anot
malzemesi ve kalict miknatis Uretimi gibi orta ve alt asamalardaki kapasite ayni hizla
genislememektedir. Cin glinimizde kiresel bakir rafinajinin yaklasik yarisini, lityum rafinajinin yizde
70'ini, kobalt rafinajinin ylzde 75'ini, miknatis sinifi nadir toprak ayristirmasinin ytizde 85'ini ve batarya
sinifi grafit Gretiminin ylzde 90'indan fazlasini gergeklestirmektedir.

Temel senaryoda kilit enerji minerallerinin rafinajinda lider Glkenin pay1, 2025-2035

Bakir (M1) Lityum (kt Li) Nikel (Mt) Kobalt (kt) Grafit (Mf) eladir toprak
100%

5%
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mCin m Endonezya Dinyanin geri kalan

(GMCO=Global Critical Minerals Outlook)
2035'e kadar arz agiklari devam etmektedir

Enerji teknolojilerinin yayginlasmasi, kritik mineral talebini biitiin senaryolarda artirmaktadir. Mevcut
politika egilimlerini yansitan senaryoya gore 2040 yilina kadar lityum talebinin g kattan fazla, grafit
talebinin yaklasik iki kat, nikel talebinin ylizde 65 ve miknatis sinifi nadir toprak elementi talebinin
yaklasik ylizde 50 artmasi beklenmektedir. Bakir talebinin ise yaklasik ylizde 25 yiikselerek bugiinki
diizeyine yaklasik 7 milyon ton eklenmesi 6ngoriilmektedir.

Mevcut ve agiklanmis projeler dikkate alindiginda bakir ve lityumda 2035 yilina kadar arz agiginin
sirmesi beklenmektedir. Bakirda 2035 yili icin dngdriilen agik, yeni projelerdeki ilerleme sayesinde
onceki rapora gore daralmakla birlikte yaklasik ylizde 25 diizeyinde kalmaktadir. Lityumda da giglu
talep artisi karsisinda yeni maden ve rafinaj kapasitesine ihtiya¢ duyulmaktadir. Kobaltta ise
Demokratik Kongo Cumhuriyeti'nin ihracat kotasi, kisa stirede piyasa dengesini degistirerek yeni bir arz
acigl ortaya ¢ikarmaktadir.
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(CPS = Current Policies Scenario; HDS = High Demand Scenario; STEPS = Stated Policies Scenario. )
Yatinnm ihtiyaci 750 milyar dolari agiyor

IEA, baslica enerji minerallerinde 2040 yilina kadar talebin karsilanabilmesi icin madencilik ve rafinaj
deger zincirlerinde toplam 750 milyar dolarin Gizerinde yatirim gerektigini hesaplamaktadir. Yatirim
ihtiyacinin en blyiik bolimand bakir olusturmaktadir. Yeni madenlerin gelistirilmesindeki uzun izin ve
insaat siregleri, disen cevher tendrleri ve artan sermaye yogunlugu vyatirim gereksinimini
blyitmektedir.

Buna karsin kritik mineral yatirimlari 2025 yilinda ylzde 9 gerilemis ve birkag yildir devam eden biiylime
sona ermistir. Batarya metallerindeki sermaye harcamalari yizde 20'den fazla azalirken, lityum
sirketlerinin yatirimlari yaklasik ylizde 40 diismdstir. Bakir odakli sirketlerin harcamalariise uzun vadeli
talep gorinimiine duyulan glivenin etkisiyle ylizde 8 artmistir. Kamu finansmani taahhiitleri gelismis
ekonomilerde 2025 yilinda yaklasik 65 milyar dolara ulasmis; ancak aciklanan tutarlarla fiilen
kullandirilan finansman arasindaki fark 6nemini korumustur.

STEPS kapsaminda madencilik ve rafinaj igin kiimdilatif sermaye gereksinimleri, 2026-2040

&
= 600
=
o
&3] [
<
® 500
= ¥ Kobalt
=
400
Lityum
300
'Nikel
200
" Bakir
100
|
Madencilik Rafinaj

58 immig 49



ihracat kontrolleri teorik riski ekonomik kayba déniistiirmektedir

Kritik minerallere uygulanan ihracat kontrolleri son yillarda hizla yayginlasmaktadir. Cin'in ihracat
kontrolline tabi tuttugu mineral tarife kodlarinin sayisi 2023 yilindan bu yana Ug katina ¢gikmistir.
Demokratik Kongo Cumbhuriyeti kobalta, Zimbabve lityuma ve Mozambik grafite yonelik yeni
sinirlamalar getirmistir. Boylece tedarik yogunlasmasindan kaynaklanan risk, varsayimsal bir kirilganlik
olmaktan c¢ikarak liretim ve ticareti dogrudan etkileyen bir unsura donlismistdr.

IEA'nin hesaplamasina gbre nadir toprak elementlerine yonelik kontrollerin tam olarak uygulanmasi
durumunda Cin disindaki tlkelerde yillik 6,5 trilyon dolarlik nihai liretim risk altina girebilecektir. En
yuksek maruziyet 3 trilyon dolarin lzerindeki degerle otomotiv sektoriinde gortlmektedir. Elektronik
ile havacilik, kamyon ve trenleri kapsayan diger ulasim sektorlerinde risk tutari ayri ayri 1 trilyon dolari
asmaktadir. Savunma sanayisinde yaklasik 600 milyar dolarlik, veri merkezi sunucularinda ise 350
milyar dolarin lizerinde Uretim degeri etkilenebilecektir. Batarya sinifi grafit ticaretinin tamamen
kesintiye ugramasi halinde ise Cin disindaki yillik 300 milyar dolardan fazla liretimin risk altinda kalacagi
hesaplanmaktadir.

Madir toprak elementlerine tam ihracat kontrold uygulanmasi halinde risk altindaki alt sekitfr Gretiminin
P ek AeKé)erl,obélgg%e '

onomik sektor bazinda, 2025

Bélge
1 2 8 4 5 Trilyon ABD dolan
ABD m Avrupa m-Japonya ve Kore Kanada m Avustralya Diger
- - - I
1 2 3 4 5 Trilyon ABD dolan 7
Otomativ m Elektronik Savunma m Havacilik, kamyonlar ve trenler Veri merkezi sunucular m Rizgar Diger

Stratejik kiiclik minerallerin etkisi hacimlerinin ¢ok lizerinde

Galyum, germanyum, indiyum, antimon, tungsten, tellir ve itriyum gibi stratejik klicik mineraller
gorece sinirl pazar hacmine sahip olmakla birlikte, yari iletkenler, yapay zeka altyapilari, robotik,
telekomiinikasyon, havacilik ve savunma teknolojileri agisindan vazgecilmez girdiler saglamaktadir.
IEA'nin risk degerlendirmesinde galyum, miknatis sinifi nadir toprak elementleri, itriyum, grafit,
tungsten, telliir, kobalt ve germanyum en yiiksek arz riski tasiyan malzemeler arasinda yer almaktadir.

Bu minerallerin 6nemli bir bolimi bakir, ¢inko ve kursun isleme siireclerinde yan Griin olarak elde
edilmektedir. Dolayisiyla baz metal izabe tesisleri yalnizca ana metal lreten tesisler degil; kritik yan
Urlinlerin geri kazanildigl, hurda metallerin yeniden islendigi ve ileri imalat sanayilerine girdi saglayan
stratejik altyapilar olarak degerlendirilmektedir. Bununla birlikte bakir, ¢inko ve kursun izabe
Ucretlerinin tarihi duslik seviyelere gerilemesi, Cin disindaki tesislerin ekonomik sirdirilebilirligi
Uzerinde baski olusturmaktadir.

Cesitlendirme maliyeti bir giivenlik primi olarak goriiliiyor
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Hakim tedarikgi disindaki yeni rafinaj projelerinin sermaye maliyetleri ylizde 20 ile yiizde 150 arasinda
daha yuksek olabilmekte; isletme maliyetleri ise ortalama ylizde 50 diizeyinde artabilmektedir. Buna
ragmen kritik minerallerin nihai Grln fiyatlari icindeki payl ¢cogu durumda sinirli kalmaktadir. Kritik
mineraller ortalama bir elektrikli aracin satis fiyatinin yaklasik ytizde 3'Gini olusturmakta; nadir toprak
elementlerinin ara¢ degerindeki pay ylizde 1'in altinda bulunmaktadir. Nadir toprak fiyatlarinin (g
katina ¢ikmasi, bir otomobilin fiyatini yalnizca yaklasik yiizde 0,1 artirmaktadir.

Rapor bu nedenle tedarik cesitlendirmesinden kaynaklanan ilave maliyetin bir 'mineral giivenligi primi'
olarak ele alinabilecegini ifade etmektedir. Bu prim, yogunlasmis tedarik zincirlerinin yol acabilecegi
¢ok daha buyik Gretim kayiplarina karsi ekonomik bir sigorta islevi gorebilecektir. Yatirim hibeleri,
uygun maliyetli krediler, fiyat tabani ve tavani mekanizmalari, alim garantileri, stratejik rezervler ve
cesitlendirilmis tedarik sartlari bu cercevede degerlendirilen baslica araglardir.

Stoklama ve geri déniisiim ile kisa ve uzun vadeli dayanikhlik

Yeni maden ve rafinaj projelerinin gelistiriimesi uzun yillar alabildiginden stratejik stoklar, ani arz
kesintilerine karsi kisa vadeli bir tampon saglamaktadir. IEA'nin inceledigi en yliksek riskli 11 malzeme
icin, hkim tedarikgi disindaki tGlkelerde bir yillik ithalati karsilayacak stoklarin yillik net maliyetinin 900
milyon dolarin altinda kalacagl tahmin edilmektedir. Bu tutar, blylk olcekli arz kesintilerinin yol
acabilecegi ekonomik kayiplarla karsilastirildiginda sinirli bulunmaktadir.

En biyik tedarikgi digindaki Ulkeler icin malzeme stoklamanin isletme maliyeti
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Geri donlisiim ise orta ve uzun vadede birincil arz Gzerindeki baskiyi azaltabilecek diger temel aragtir.
Mevcut politika kosullarinda baslica enerji minerallerindeki ortalama geri donlisiim oraninin bugiin
yaklasik ylzde 10 seviyesinden 2040 yilinda yiizde 20'ye yaklasmasi beklenmektedir. Bakir ve kobaltta
gorece gelismis geri donlsim akislari bulunurken, lityum, nikel ve nadir toprak miknatislarinda
kullanim 6mri sona eren Uriin miktarinin artmasiyla yeni bir blyliime alani olusmaktadir. Bununla
birlikte batarya geri donlsim kapasitesi de yogunlasmis durumdadir; Cin kiresel 6n isleme
kapasitesinin dortte Uglinden fazlasina ve malzeme geri kazanim kapasitesinin yaklasik yiizde 90'ina
sahiptir.
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STEPS kapsaminda teme! enerji minerallerinin birincil ve ikincil arzi, 2025-2040

Bakir Lityum Nikel Kobalt Nadir toprak elementleri
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Nikleer yakit zinciri ve Latin Amerika 6zel 6nem dikkat ¢eken konulardan

Raporun 6zel inceleme alanlarindan biri nikleer yakit zinciridir. Kiiresel nikleer kapasitenin yeniden
bliyimeye baslamasi uranyum madenciligi, donistiirme, zenginlestirme ve yakit imalatinda yeni
yatirimlari gerekli kilmaktadir. En yakin darbogazin 6zellikle uranyum donistirme kapasitesinde ortaya
cikabilecegi; yeni nesil reaktorlerde kullanilacak yiksek oranli disitk zenginlestirilmis uranyum
talebinin de zenginlestirme kapasitesi ihtiyacini artiracagi belirtilmektedir. ilk (i¢ tlke uranyum
madenciliginin yaklasik dortte lcglini, donlstiirme ve zenginlestirme kapasitesinin ise yaklasik ylzde
70'ini kontrol etmektedir.

Latin Amerika ve Karayipler ise ¢esitlendirilmis tedarik zincirlerinin gelistirilmesi bakimindan 6nemli bir
potansiyel sunmaktadir. Bolge kiiresel bakir madenciliginin yaklasik ylizde 40'ini ve lityum Gretiminin
yaklasik dortte birini gergeklestirmekte; ayni zamanda molibden, niyobyum ve renyum gibi stratejik
minerallerde glcli bir konuma sahip bulunmaktadir. Ancak lityum disindaki baslica eneriji
minerallerinde g¢ikarilan hammaddenin yalnizca yaklasik beste biri bélgede rafine edilmektedir. Yerel
rafinaj, altyapi, teknoloji ve insan kaynagi yatirimlarinin giclendirilmesi halinde bdélgenin kiresel
tedarik gesitlendirmesine ve kendi ekonomik katma degerine daha yuksek katki saglamasi mimkin
gorilmektedir.

Kritik mineraller enerji doniisiimiiniin 6tesine gegerek kiiresel ekonomik ve endiistriyel giivenligin
temel unsurlarindan biri haline geldi

Oniimiizdeki dénemde rekabetin yalnizca maden rezervleri tizerinden degil; rafinaj kapasitesi, proses
teknolojisi, 6zel ekipman, nitelikli is glci, geri donlisim altyapisi ve glvenilir ticaret ortakliklar
Uzerinden sekillenmesi beklenmektedir. Raporun ortaya koydugu cercevede, tedarik zinciri
dayaniklihg! icin madencilikten nihai Grline kadar bltlin deger zincirini kapsayan bir yaklasim
gerekmektedir. Tedarik kaynaklarinin cesitlendirilmesi, stratejik stoklarin olusturulmasi, geri
donltsimiin gelistirilmesi, izlenebilirlik sistemlerinin yayginlastirilmasi ve kamu finansmaninin 6zel
yatirimlari harekete gecirecek sekilde tasarlanmasi temel politika alanlari olarak 6ne ¢ikmaktadir. Kritik
minerallerin nihai Griin maliyetindeki gorece sinirl payina karsilik arz kesintilerinin yaratabilecegi
yuksek ekonomik kayip, glivenli ve gesitlendirilmis tedarik icin 6denecek ilave maliyetin stratejik bir
sigorta olarak degerlendirilmesini gerekli kilmaktadir.
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Avrupa Birligi'nde Yapisal Donlisim

Farkli Kaynakl, Ortak Sonuglu iki Egilim

Avrupa Birligi ekonomisi, biri uzun vadeli ve 6ngorulebilir, digeri ani ve dongisel nitelik tasiyan
iki yapisal baski altinda bulunmaktadir. Bunlardan ilki nifusun yaslanmasiyla sekillenen
demografik dénisiim, ikincisi ise iklim degisikliginin i¢ su yolu tagimaciligi Gzerindeki etkisidir.
Her iki egilim de nihai olarak ayni sonucu dogurmaktadir: Birlik pazarinda lretim ve ticaret
maliyetlerinin kalici bicimde ylkselmesi. Bu durum, ihracatinin énemli bir bélimini AB
pazarina yonlendiren firmalarimiz agisindan yakindan izlenmesi gereken bir giindem
olusturmaktadir. S6z konusu basliklar, bir yandan fiyat rekabeti tGizerinde baski yaratirken diger
yandan yeni pazar ve urin firsatlarini beraberinde getirmektedir.

AB Niifusu Biiyiimekte, Ancak Bilesimi Degisiyor

Eurostat tarafindan 10 Temmuz 2026 tarihinde yayimlanan Avrupa Demografisi Raporu'na
gore AB nlfusu, 2004-2024 déneminde 432,8 milyondan 449,2 milyona ylikselerek ylzde 4
oraninda artis gostermistir. Ancak bu artis dogal niifus hareketlerinden degil, blyuk 6l¢tide
gocten kaynaklanmistir. S6z konusu dénemde 19 liye tlkede nifus artarken 8 lilkede azalma
kaydedilmis; en yliksek oransal gerilemeler ylizde 18 ile Letonya, ylizde 17 ile Bulgaristan ve
ylzde 15 ile Litvanya'da gozlemlenmistir.

Yaslanma isgiicii Arzini Daraliyor

Ayni raporda, 80 yas ve lzeri nufusun toplam icindeki payinin 2004-2024 arasinda ylizde
3,8'den yuzde 6,1'e ylkseldigi, 15 yas alti ntifusun payinin ise ylizde 16,2'den ylizde 14,6'ya
geriledigi belirtilmektedir. Toplam dogurganlik hizi kadin basina 1,38 canli dogum
diizeyindedir. Eurostat'in EUROPOP2025 projeksiyonlari ise AB nifusunun 2029 yilinda 453,3
milyon ile zirveye ulasacagini, 2050'de 445 milyona gerileyecegini ve calisma cagindaki
nifusun kademeli olarak daralacagini ortaya koymaktadir.

Degisen Talep Yapisi Yeni ihracat Alanlari Doguruyor

Yaslanan niifus, AB pazarinda tiketim kompozisyonunu dénistirmektedir. Saglik teknolojileri,
medikal cihaz ve sarf malzemeleri, erisilebilir yapi ¢6ziimleri ile bakim ve rehabilitasyon
ekipmanlarina yonelik talebin dnimiizdeki donemde artmasi beklenmektedir. Bu egilim,
maden ve metal sanayimizin paslanmaz celik Grlinler, hassas dokiim parcalar, medikal aksam
ve otomasyon bilesenleri gibi katma degeri yiksek UGriin gruplarinda konumlanmasi igin
elverigli bir zemin sunmaktadir. Kamu saglk harcamalarindaki artis egilimi, bu Grln
gruplarinda kamu ihalelerine yonelik hazirlik yapilmasini da anlamh kilmaktadir.

isglicii Kithg ve Yakin Tedarik Egilimi

Nitelikli isglicii acigi, 6zellikle metal isleme, kaynak, kalipgilik ile bakim ve onarim gibi meslek
dallarinda derinlesmektedir. Bu durum AB'li Uireticileri iki yonli bir arayisa yoneltmektedir:
Uretimde otomasyon ve robotik yatirimlarini artirmak veya emek yogun siirecleri cografi
olarak yakin Ulkelere kaydirmak. Gumrik Birligi Gyeligi, lojistik yakinligi ve tedarik esnekligi
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sayesinde llkemiz, bu yakin tedarik egiliminin baslica adreslerinden biri konumundadir. Bu
potansiyelin kalici siparise dontsmesi, sertifikasyon ve sirdirilebilirlik uyumunun es zamanli
glglendirilmesine baghdir.

iklim Degisikligi Avrupa'nin Nehir Koridorlarini Tehdit Ediyor

Temmuz-Agustos 2026 doneminde Avrupa, iklim degisikliginin tetikledigi siddetli kuraklik ve
rekor sicakliklarla karsi karsiya kalmistir. Ren Nehri'nin kritik gecis noktasi olan Kaub 6lglim
istasyonunda su seviyesi 14 santimetreye kadar gerileyerek 1880 yilindan bu yana kaydedilen
en duslik dizeye inmistir. Tuna Nehri'nde su seviyeleri son otuz yilin en disiik noktasina
ulasmis; Macaristan ve Romanya'da sogutma suyu yetersizligi nedeniyle niikleer santrallerde
Uretim gecici olarak durdurulmustur. Fransa, Almanya ve ispanya'da toprak nemi rekor
dizeyde azalmis; kurakhgin etkisi tarimsal rekolteden enerji arzina kadar genis bir alana
yaylimistir.

Tasima Maliyetleri Katlanarak Artiyor

Avrupa'da yilda yaklasik 473 milyon ton yik i¢ su yollariyla tasinmakta olup bu hacmin yaklasik
yuzde 70'i Ren Nehri izerinden gergeklesmektedir. Diisiik su seviyesi nedeniyle mavnalar,
normal yukleme kapasitelerinin dortte birinin altinda calisabilmistir. Rotterdam-Karlsruhe
hattinda akaryakit navlunu, Haziran ayindaki ton basina 45 avro seviyesinden Agustos ayinda
150 avroya yukselmistir. Bin bes yiz tonluk tek bir mavnanin ikame edilmesi ise 60 ila 200
arasinda kamyon gerektirmekte, mevcut karayolu ve demiryolu kapasitesi bu ikameyi
karsilamakta yetersiz kalmaktadir.

Sanayi Uretimi ve Biiyiime Uzerindeki Etki

Rotterdam'dan Alman-isvicre sinirina uzanan yaklasik 700 kilometrelik Ren koridoru,
Almanya'nin nehir yiikiiniin yizde 40'ini tasimaktadir. Bu nedenle disik su seviyesinin bir ay
boyunca slirmesi dahi (lkenin sanayi Uretiminde yaklasik ylizde 1 oraninda gerilemeye yol
acabilmektedir. Ekonomistler, mevcut krizin Almanya'nin 2026 yili li¢lincu ¢ceyrek blylimesini
0,35 puana kadar asagi ¢ekebilecegini 6ngérmektedir. Kimya, celik, enerji ve tarim Grlinleri
sektorleri etkiden en fazla pay alan alanlar olmustur. Bolgesel o6lgekte ise i¢c su yolu
tasimaciliginin karayoluna kaymasi, hem karbon salimini hem de sinir 6tesi tasima tarifelerini
yukari yonla etkilemistir.

ihracatgilarimiz Agisindan Dogrudan Sonuglar

S6z konusu tikaniklik, AB'ye yonelik sevkiyatlarda teslim sirelerini uzatmakta, liman ve
terminallerde bekleme sirelerini artirmakta ve ithalatgi firmalarin stok politikalarini
degistirmesine yol agmaktadir. Hammadde ve ara mal fiyatlarindaki artis, alici firmalarin
maliyet baskisini tedarikcilere yansitma egilimini gliclendirmektedir. Bu cercevede Anvers,
Rotterdam ve Amsterdam limanlarina yapilan sevkiyatlarda i¢ dagitim maliyetlerinin ayrica
degerlendirilmesi &nem tasimaktadir. Ozellikle dékme ve agir tonajli Giriinlerde navlun kalemi,
teklif asamasinda gercekgi bicimde fiyatlandiriimalidir.
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EKONOMI VE IHRACAT BULTENI DIGER SAYILARINA
ERISMEK iCiN QR KODU OKUTABILIR YAHUT UZERINE
TIKLAYABILIRSINIZ.
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