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Orta Dogu’daki Catismanin Aliiminyum Sektoriine Etkisi

Bu rapor guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen veriler kullanilarak yalnizca bilgilendirme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir yatirim tavsiyesi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer alan gériis ve degerlendirmeler istanbul
Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterliginin kurumsal yaklasimini yansitmamaktadir. istanbul Maden ve Metaller
ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi bu raporda yer alan gériis, degerlendirme ve bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi
konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. istanbul Maden ve Metaller ihracatg Birlikleri Genel Sekreterligi bu raporda
yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi
nedeniyle olusabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi sorumluluk
kabul etmemektedir.
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Yonetici Ozeti

Kinilgan Denge: Ortadogu Catigsmasi Kiiresel Ekonomiyi Nasil Etkiliyor?

Ortadogu'daki catismalarin golgesinde kiresel ekonomi, bliyiime ve enflasyon cephesinde ikili bir
risk tablosuyla karsi karsiyadir. OECD'nin iki senaryo Uzerinden kurguladigi ¢ergevede, ¢atismanin
kisa slirede ¢oziime kavusmasi halinde kiresel blyimenin 2026'da %2,8'e gerileyip 2027'de
toparlanmasi beklenirken aksama uzun soluklu bir hal alirsa biiyiime 2027'de %1,8'e kadar dusebilir.
Her iki senaryoda da enflasyon baskisi 6zellikle eneriji ve gida fiyatlari Gizerinden degerlendirildiginde
gelismekte olan ekonomileri daha derinden etkileyecektir. Merkez bankalarinin faiz artirmina
gitmesi, finansal sikilasma ve kamu borg oranlarinin ylikselmesi ise hiikimetlerin manevra alanini
onemli 6lglide daraltacaktir. Kiiresel Ekonomi Bélimiinin Tamami icin Tiklayiniz.

Giiglii Baslangig, Artan Riskler: Kiiresel Ticarette ivme Kaybi

Diinya mal ticareti 2026'ya glicli bir ivmeyle girmis olsa da yilin geri kalaninda bu gorinimin
sirdurulebilirligi giderek sorgulanmaktadir. Yilin ilk aylarinda yapay zeka ekosistemi Urinlerinin
surikledigi cift haneli biylime rakamlari ve rekor PMI seviyeleri olumlu bir gériinim cizerken,
Ortadogu'daki ¢catismanin Hirmiz Bogazi basta olmak lzere kiiresel enerji ve deniz tasimaciligina
verdigi darbe, ticaret buylimesinin UNCTAD ve OECD tahminlerine gore 2025'teki %4,7-5,0
bandindan 2026'da %1,5-3,1 araligina gerilemesine yol acacaktir. Bolgesel ayrisma
belirginlesmektedir. Cin ve dinamik Asya ekonomileri ihracat ivmesini korurken Avrupa yiiksek enerji
maliyetleri ve sinirli teknoloji ihracati nedeniyle en kirilgan konumda yer almaktadir. Kiresel Ticaret
Bolimiiniin Tamami icin Tiklayiniz.

Tiirkiye PMI Yiikseldi: Satin Almacilar Nezdinde Faaliyet Kosullarinda Toparlanma Sinyali

2026 yilinin ilk geyreginde Tirkiye ekonomisi yillik bazda %2,5 blylirken, sanayi Gretim endeks Nisan
ayinda yillik %6,0 artmistir. Mayis ayinda TUFE yillik %32,61 seviyesinde gerceklesmis, imalat sanayi
kapasite kullanim orani %74,2’ye yikselmistir. Nisan ayinda cari islemler agig1 5,7 milyar ABD dolari
olurken, mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani %8,2 seviyesinde gergeklesmistir. Mayis ayinda
PMI endeksinde belirgin toparlanma kaydedilerek endeks 49,8’e ylikselmistir. Tirkiye Ekonomisi
Kisminin Tamamini Okumak icin Tiklayiniz.

Mayis Ayinda Dis Ticarette Gerileme, Ocak-Mayis Doneminde Sinirh Artig

Turkiye’nin dis ticareti 2026 yili Mayis ayinda yillik bazda gerileme gostermis; ihracat %9,3 azalsla
22,5 milyar dolar, ithalat ise %10,7 azalisla 28,1 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Boylece dis
ticaret hacmi %10,1 duslsle 50,6 milyar dolara inerken, ihracatin ithalati karsilama orani %80,1
olmustur. Ocak-Mayis déneminde ise ihracat %0,3 artisla 111,2 milyar dolara, ithalat %1,2 artisla
153,9 milyar dolara ulasmis; dis ticaret acig1 42,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Bolgesel
bazda Avrupa Birligi hem ihracatta hem ithalatta ilk sirada yer alirken, sektorel ihracatta otomotiv
endustrisi liderligini korumus, ithalatta ise mineral yakitlar ve eneriji Grlinleri en yiksek paya sahip
Uriin grubu olmustur. Tirkiye Dis Ticareti Kisminin Tamamini Okumak icin Tiklayiniz.

Ayrisan Piyasalar: Enerjide Diizeltme, Metaller ve Degerli Metallerde Yiiksek Seyir

Mayis 2026’da kiiresel emtia piyasalarinda enerji fiyatlari Nisan zirvesinin ardindan gerilerken,
sanayi metalleri ve degerli metallerde gicli yilhk artislar stirmistir. Enerji endeksi aylik %8,7
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dismesine ragmen yillik bazda yliksek seyrini korumus; metal endeksinde bakir ve aliminyum,
degerli metallerde ise altin ve glimis 6ne ¢ikmistir. Gida fiyatlari yillik artisini strdiriirken tarim
endeksi aylik toparlanma goéstermistir. Genel goriinimde enerji, sanayi metalleri ve kauguk gibi girdi
fiyatlari ihracatgi sektorler agisindan izlenmesi gereken basliklar olmaya devam etmektedir. Emtia
Piyasalari Kisminin Tamamini Okumak icin Tiklayiniz.

Birlesik Krallik 1 Ocak 2027’de SKDM'yi Yiiriirliige Koymayi Planhyor

Birlesik Krallik karbon kagagini engellemek icin 1 Ocak 2027’de Sinirda Karbon Dizenleme
Mekanizmasi’ni (SKDM) yurirlige koymayi planlamaktadir. Birincil mevzuat kabul edilmis olup
ikincil mevzuata iliskin taslaklar istisare siireci baslatilmistir. ilk asamada aliiminyum, demir-gelik,
glibre, hidrojen ve cimento sektorlerini kapsayacak olan SKDM, idari ylki azaltmak amaciyla
emisyon verilerinin izlenmesi ve dogrulanmasina yodnelik metodolojiler agisindan Avrupa Birligi
SKDM'’si ile uyumlu sekilde tasarlanmistir. Kapsamdaki emisyonlar baska bir karbon fiyatlandirma
sistemine tabi tutulmussa, gerekli kosullar karsilandigi takdirde mahsuplasma talep edilebilecektir.
SKDM ylikiimlusi ithalatgl olsa da Birlesik Krallik’a ihracat yapan firmalarimizin emisyon verilerini
saglamasi gerekecektir. Birlesik Krallik SKDM’sinin detaylarini ele alan yazi icin tiklayiniz.

Kompozit Tas Sektoriinde Gelismeler Devam Ediyor

Kompozit tas Urinlerine yonelik is sagligi temelli kisitlama ve yasaklar, 2025 yili itibariyla basta
Avustralya olmak lizere birgok pazarda sektorel dontisimui hizlandirmisti. Yiksek kristal silika icerigi
nedeniyle artan silikozis vakalari, kompozit tas kullanimina iliskin dizenleyici baskiyr artirmaya
devam ederken; Avustralya’da yasagin ithalat verilerine yansidigi, dogal tas ve 6zellikle islenmis
dogal tasta talebin gliclendigi gortilmektedir. ABD, Yeni Zelanda, Birlesik Krallik ve AB’de devam
eden tartismalar, bu egilimin bolgesel degil kiresel 6lgekte izlenmesi gereken bir gelisme oldugunu
gostermektedir. Kompozit Taslara dair glincel gelismelere iliskin yazinin tamami icin tiklayiniz.

Kiiresel iklim Diplomasisi Antalya'da: COP31'de Neler Giindemde?

9-20 Kasim 2026 tarihlerinde Antalya'da diizenlenecek ve 196 Ulkeyi bir araya getirecek olan COP31,
yeni taahhitler belirlemekten ¢ok 6nceki taahhitlerin hayata gecirilmesini merkeze alan bir
"Uygulama COP'u" olarak konumlandirilmaktadir. Tirkiye'nin ev sahipligini ve COP31 baskanligini,
Avustralya'nin ise muzakere baskanhgini Gstlendigi ahsiimisin disindaki bu ortaklik modeliyle
sekillenen COP31'in dncelikli gindem basliklari arasinda elektrifikasyon, yesil sanayilesme, iklim
finansmani ve donglisel ekonomi yer almaktadir. COP31’e iliskin detaylari ele alan yazinin tamami

icin tiklayiniz.

Savunmanin Goriinmeyen Cephesi: Kritik Madenlerde Giivenlik Yarisi

Bir savas ucagini ya da fizeyi miimkiin kilan, cogu zaman gézden kagan goériinmez bir katman vardir:
nadir toprak miknatislarindan titanyum alasimlarina, tungstenden galyuma kadar uzanan kritik
madenler. IHA motorundaki miknatis, radarin yari iletkeni, zirh delici merminin ucu ve jet
motorunun tlrbin kanadi; hepsi belirli madenlere bagimhidir. Bu nedenle savunmada asil rekabet
artik yalnizca nihai platformu Uretebilmekte degil, onu mimkin kilan madeni glivence altina
alabilmekte digimlenmektedir. Tek bir kritik girdideki darbogazin en gelismis silah sistemini dahi
sahada islevsiz birakabilmesi, bu sessiz cepheyi savunma stratejilerinin merkezine tasimaktadir.
Turkiye, hem gicli bir savunma sanayii hem de zengin maden potansiyeliyle bu denklemde stratejik
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bir konumda yer almaktadir. Yazinin tamami igin tiklayiniz. Savunma Sanayinde Kritik Mineraller
Yazisinin Tamami icin Tiklayiniz.

Orta Dogu’daki Catisma, Aliiminyum Ticaretini ve Fiyatlarini Etkiliyor

Korfez Bolgesi 2025 yilinda 6,1 milyon tonun Uzerinde birincil aliminyum Uretimiyle kiiresel
Uretimde 6nemli bir paya sahiptir. Orta Dogu’daki catisma ve Hlrmiz Bogazi’'nda yasanan
aksamalar, alliminyum Uretimi ve ticaret akislarini dogrudan etkilemektedir. Bélgedeki aliminyum
Uretimi diismus; Korfez gikish aliminyum sevkiyatlari yavaslamistir. Aliminyum fiyatlari son yillarin
en yuksek seviyelerine ulasmistir. Fiziksel aliminyum primleri de yikselmektedir. LME aliiminyum
fiyat artisinin devam etmesi beklenmektedir. Uzmanlar, piyasada arz tarafinda daralma yasandigini
ve yil sonuna kadar 4 milyon tona kadar arz agigl olusabilecegini tahmin etmektedir. Jeopolitik
Durumun Aliminyum Sektérune Etkilerini Tartisan Yazinin Tamami icin Tiklayiniz.




Kiuresel Ekonomi ve Ticaret

Kiresel Ekonomi

Ortadogu’daki Catismalarin Golgesinde Biiyiime ve Enflasyon Riskleri

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii’niin (OECD)! son raporuna gére Ortadogu'daki catisma sira
kiresel ekonominin dayanikliligini sinamaktadir. Catismanin siiresi ve kapsami hentiz belirsizligini
korusa da mizakere yoluyla ¢6ziime iliskin bazi olumlu sinyaller de glindemde yer almaktadir.
Bununla birlikte, ¢atisma sona erse bile hasar goren altyapinin onarilmasi ve kiresel ticaretin
yeniden rayina oturmasi aylar alacagindan ekonomik etkiler bir siire daha hissedilmeye devam
edecektir.

Basra Korfezi Kaynakli Enerji Soku ve Kiiresel Ekonomiye Yansimalari

Subat ayindan bu yana Basra Korfezi ekonomilerinde enerji tretimi ve ihracatinin kisitlanmasiyla
birlikte enerji fiyatlari ylkselmis, tarimsal ve endustriyel girdi maliyetleri de bu slregten
etkilenmistir. Pek ¢ok Ulkede mangset enflasyon vyikselirken tiketici giliveni gerilemis, arz
yetersizligine dair sinyaller de belirginlesmeye baslamistir. Ortadogu'dan ithalata en bagimli
ekonomiler olan Asya Ulkeleri bu soklara en dogrudan maruz kalanlar arasinda yer almaktadir.
Klresel tedarik zincirleri ve entegre enerji piyasalari goz oniine alindiginda, etki her cografyada
hissedilecektir. En agir ylkin ise dis soklara karsi tampon olusturacak kaynaktan yoksun emtia ithal
eden gelismekte olan ekonomilere ve Korfez llkelerinin kendilerine diismesi beklenmektedir.

OECD biiyiime tahminlerini iki temel senaryo lizerinden degerlendirmektedir:
Kisa Siireli Aksama Senaryosunda Biiyiime

Bu senaryoda catismanin gorece hizli sonuglanmasi ve Korfez Ulkelerindeki enerji (iretiminin
2026'nin Uglincu ¢eyreginden itibaren normale dénmesi ongoérilmektedir. Enerji fiyatlarinin vadeli
islem fiyatlariyla paralel bicimde kademeli olarak geriledigi varsayllmaktadir. Basta Asya olmak lizere
bazi llkelerde sinirl enerji kithgi yasanabilir ancak stratejik rezervlerin devreye sokulmasi ve Korfez
disi Ureticilerden gelen ilave arz bu soku hafifletmeye yardimci olabilir.

Bu tabloda kiiresel GSYiH biiylimesinin 2025'teki %3,4 seviyesinden 2026'da %2,8'e gerilemesi,
ardindan 2027'de %3,1'e ulasmasi beklenmektedir. Bliyik ekonomilerin ¢ogunda politika faiz
oranlarinin bu yil genel olarak sabit kalacagi tahmin edilmektedir. Eneriji fiyatlarinda beklentilerin
otesinde kalici bir dlisis yasanmasi halinde ise bliylimenin marjinal olarak daha ylksek
gerceklesmesi olasi degerlendirilmektedir. Ornegin 2026'nin ikinci yarisindan itibaren petrol, gaz ve
giibre fiyatlarinda %10'luk ilave bir gerileme, 2027'de kiiresel GSYiH biiyiimesini 0,1 puan daha
artirabilir.

Uzun Siireli Aksama Senaryosunda Biiyiime

Bu senaryoda ise 2027 yilina kadar baris saglanamamasi durumundaki maliyetler mercek altina
alinmaktadir. Kérfez tilkelerindeki eneriji liretimi ve ihracatindaki mevcut aksamalarin 2027'nin ikinci
yarisina kadar slirecegi varsayilmaktadir. Kiiresel enerji arzinin ¢catisma oncesi diizeyin %10 altinda

1 OECD Economic Outlook, Volume 2026 Issue 1 7
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kalacag), Ortadogu ekonomilerinden ihracatin ise %40 daralacagl tahmin edilmektedir. Uretim
aksamalarinin glibre basta olmak Uzere bolgeden saglanan diger kritik girdileri de olumsuz
etkileyebilecegine isaret edilmektedir.

Bu cercevede kiiresel biylimenin 2026'da %2,1'e, 2027'de ise %1,8'e gerilemesi beklenmektedir.
Pek c¢ok Ullke dogrudan durgunluga siiriiklenebilir. S6z konusu oranlar, kiiresel Uretimin fiilen
daraldig 2008-2009 finansal krizi ve pandemi disinda son derece distk kalmaktadir. Uzun sireli
aksama donemi kalici izler de birakabilir. 2028'in basinda pek ¢ok ekonomide potansiyel lretim
dizeyi kisa siireli senaryoya kiyasla ylizde 1 ile 1,5 arasinda daha dusik kalabilir.

Kiiresel GSYiH biyiime tahminleri

2025 tahminleri
5 w2025 tahminleri ve Subat ayindaki yeni tahminler

Kisa streli aksama senaryosu

4 Uzun stireli aksama senaryosu

O |
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q@ @ Q2 Q3 Q4
2025 2025 2026 2026 2026 2026 2027 2027 2027 2027

Kaynak: OECD

Enflasyon Tahminleri
Kisa Siireli Aksama Senaryosunda Enflasyon

G20 ulkelerinde yillik tuketici fiyat enflasyonunun 2025'teki %3,4 seviyesinden 2026'da %4,0'a
¢ikmasi, ardindan eneriji fiyatlarindaki baskilarin hafiflemesi ve gida fiyatlarinin zirveye ulasmasiyla
2027'de %3,1'e gerilemesi beklenmektedir. Cekirdek enflasyonun birgok ekonomide 2027 sonuna
kadar hedefe yaklasacagi tahmin edilmektedir. Enerji fiyatlarinda beklentilerin 6tesinde bir gerileme
yasanmasl! halinde kiresel enflasyonda da ek bir disus yasanabilir. Fiyatlarda yasanacak %10'luk
ilave gerilemesi 2027'de kiiresel enflasyonu 0,3 puan daha asagi cekebilir.

Uzun Siireli Aksama Senaryosunda Enflasyon

Bu senaryoda kiiresel enflasyonun 2026'da 0,4 puan, 2027'de ise 1,3 puan daha ylksek seyretmesi
beklenmektedir. Yiikselen emtia fiyatlarinin enflasyon Uzerindeki yukari yonli baskisinin ancak
zayiflayan nihai talep tarafindan kismen dengelenebilecegine isaret edilmektedir.

Enflasyonda Bolgesel Ayrisma

Ulke bazinda degerlendirildiginde, ABD'de enflasyonun kisa vadede yiiksek kalmaya devam etmesi
ongorilmektedir. Bu gériinim hem enerji sokunu hem de gecmis tarife artislarinin gecikmeli etkisini
vurgulamaktadir. Enerji fiyatlarinin gerilemesi ve tarife etkilerinin azalmasiyla birlikte enflasyonun
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zamanla daha ilimh hale gelecegi tahmin edilmektedir. Japonya'da benzin fiyatlarina uygulanan
tavan fiyat ve elektrik ile dogalgaza yonelik ek slbvansiyonlar kisa vadeli enflasyon baskisini
sinirlamaktadir. Enflasyonun 2027'de %2 hedefine geri donmesi beklenmektedir. Euro Bolgesi'nde
de 2026'nin ilk Ug¢ ceyreginde yasanan enflasyon artisinin ardindan fiyat artislarinin hedefe
yakinsayacagi ve birim isglicli maliyeti artisinin 2027'de yavaslayacagi 6ngorilmektedir.

Gelismekte olan ekonomilerde ise Hindistan'da ge¢misteki gida ve enerji fiyatlarini districi
etkilerin zayiflamasi ile enerji fiyatlarindaki yikselis ve para birimi deger kaybi enflasyon Uzerinde
ek baski olusturmaktadir. Cin'de enflasyonun, yliksek enerji fiyatlarinin yani sira atil sanayi
kapasitesinin planli azaltiimasiyla birlikte 2026-27 déneminde %1,5 ile 2 bandina yikselmesi
beklenmektedir. Brezilya, Endonezya, Meksika ve Gliney Afrika'nin da dahil oldugu diger gelismekte
olan ekonomilerde enflasyonun 2027'de yavaslamasi dngorilmektedir.

G20 Enflasyon Tahminleri

o 2025 tahminleri & (Crl) -
7 — 2025 tahminleri ve Subat ayindaki yeni tahminler
Kisa sireli aksama senaryosu

Uzun siireli aksama senaryosu

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 o4 .Q1 Q2 Q3 Q4
2025 2025 2026 2026 2026 2026 2027 2027 2027 2027

Kaynak: OECD

Goruniime Yonelik Riskler

Uzun siireli aksama senaryosu hem biiyiime hem de enflasyon cephesinde ciddi asagi yonli riskler
icermektedir. Enerji ve gida fiyatlarinin tiketici sepetlerindeki payinin daha yiiksek olmasi nedeniyle
gelismekte olan ve gelisen ekonomiler enflasyon baskisina karsi daha kirilgan konumdadir. Ortadogu
kaynakli enerji girdilerine yogun bicimde bagimli olan Asya ekonomileri en sert darbeyi alacaklar
Ulkeler arasinda 6ne ¢iksa da daha yiksek enflasyon, arz kithgi, sikilasan finansal kosullar ve gliven
kaybi Avrupa ve Kuzey Amerika'da da blylimeyi dnemli 6lcliide baskilayabilir.

Finansal Kosullarda Sikilasma ve Artan Kirilganhklar

Finansal kosullardaki sikilasma da kritik bir risk unsuru olarak degerlendirilmektedir. Uzun sireli
aksama senaryosunda risk primlerinin gelismis ekonomilerde 75 baz puan, gelismekte olan
ekonomilerde ise 100 baz puan artmasi, hane halki tasarruf oranlarinin %1 ylkselmesi ve hisse
senedi piyasalarinin %15 deger kaybetmesi beklenmektedir. Devlet tahvillerindeki vade priminin 50
baz puan artmasi ise bor¢clanma maliyetlerini yukari ¢cekecek ve hiikiimetlerin ekonomiyi destekleme
kapasitesini kisitlayabilir.
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Para ve Maliye Politikalarinda Yeni Denge Arayisi

Para politikasi acisindan ise enflasyon beklentilerinin kontrol altinda tutulabilmesi icin c¢ogu
ekonomide politika faiz oranlarinin 50-75 baz puan artirilmasi gerekebilecegi tahmin edilmektedir.
Bu artislarin kisa dmirli olacagl ve blyime ile talep Uzerindeki olumsuz etkiler 2027'ye dogru
yogunlastikca kademeli bicimde geri alinacagl da ongorilmektedir. Mali tarafta ise otomatik
dengeleyici mekanizmalarin soklarin bir kismini yumusatmasi beklenmektedir. Bu durum tipik bir
ekonomide 2027'de biitce aciklarini GSYiH'nin dértte biri ile yarisi arasinda artiracak ve kamu borg
oranlarini ylkseltecektir. Soklarin etkisini hafifletmek icin ek ihtiyari mali destek saglanacagina iliskin
herhangi bir varsayim ise henliz senaryolara dahil edilmemistir.

Uluslararasi kuruluslarin biyliime tahminlerine iliskin tablo asagida sunulmaktadir.

Uluslararasi Kuruluglarin Biylime Tahminleri (%)

Diinya Euro Bolgesi ABD Brezilya Rusya Hindistan Cin Japonya
2025 2,7 1,4 2,1 23 0,9 7,2 49 1,3
Dinya Bankasi 2026 2,6 0,9 22 20 0,8 6,5 4,4 0,8
2027 2,7 1,2 19 20 1,0 6,6 4,2 0,8
2025 3,4 1,4 2,1 23 1,0 7,6 50 1,2
IMF 2026 3,1 1,1 2,3 19 1,1 6,5 4,4 0,7
2027 3,2 1,2 2,1 2,0 1,1 6,5 4,0 0,6
2025 3,4 1,4 2,1 23 1,0 7,6 50 1,1
OECD 2026 2,8 0,8 20 1,6 0,5 6,3 4,5 0,6
2027 3,1 1,2 1,8 21 0,8 6,4 4,3 0,8
Kaynak: IMF (Nisan 2026), Diinya Bankasi (Ocak 2026), OECD (Haziran 2026)




Kiresel Ticaret

2026 yilhina dinya mal ticareti glicli bir giris yapsa da siregelen belirsizlikler ve yeni jeopolitik
risklerle birlesen kirilgan kiresel talep, 2025 ve 2026 baslarinda gézlemlenen ivmenin yil ilerledikge
zayiflayacagina isaret etmektedir.

Kiiresel Ticarette Giiglii Baslangi¢

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma (UNCTAD)? ajansinin son raporundaki ilk gimrik verilerine
gore Asya ve transpasifik hatlarindan gelen saglam konteyner akislari sayesinde olumlu bir tablo
ortaya cikmaktadir. Cin'in ihracati Ocak-Subat 2026 doneminde bir dnceki yilin ayni donemine gore
dolar bazinda %20'den fazla artmistir. Uluslararasi hava kargo hacmi Ocak'ta yillik bazda %7,2,
Subat'ta ise %11,6 bliyimustur. Kiresel deniz kargo hacmi ise otomobil, tahil ve sivilastiriimis dogal
gaz gibi segmentlerdeki ¢ift haneli artiglarla %5,3 genislemistir. is diinyasi giiven gostergeleri de bu
tabloya eslik etmistir. Kiiresel imalat PMI 2021'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasmistir. Uretim
alt endeksi 53,1'e, ihracat siparisleri ise 51,4'e yikselmistir. Bu, ihracat siparislerinde 2024'ten bu
yana kaydedilen ilk genisleme anlamina gelmektedir.

Yapay Zeka Odakli Biiyiime

Klresel ticaretteki glicli baslangicin belirli Grtiin kategorilerine yogunlastigi dikkat ¢ekmektedir.
Sunucular, yliksek performansli bilgi islem ekipmanlari, yari iletkenler ve veri merkezi bilesenleri gibi
yapay zeka ile ilgili Grinler Dogu Asya, Kuzey Amerika ve Avrupa'nin bazi bélgelerinde iki hatta Ug¢
haneli bliyime kaydetmistir. Yalnizca "otomatik veri isleme makineleri" kategorisi, 2025'te ABD'nin
toplam ithalatindaki nominal %4'liik bliyimenin yaklasik dortte tGg¢lni olusturmustur. Cin'de de ayni
kategori, diger tim ithal Urlnlerdeki distisii neredeyse telafi etmistir. Buna karsin temel tiiketim
mallari, tekstil, emtia baglantili ticaret ve dijital teknoloji disindaki sermaye mallari miitevazi
kazanimlarla sinirli kalmistir. Emtia baglantili ticaret Subat ayr sonuna kadar durgun seyrini

korumustur.
Yapay zeka ilgili donanimlarin 2025 yili mal ticaretine katkisi
. Otomatik veri isleme makineleri (847150 GTiP) Diger bitlin Grinler
— I
) Japonya ABD AB
Cin

Kaynak: UNCTAD

Kiresel ticaret ve yatirnm dinamiklerinde son dénemin dikkat cekici gelismelerinden biri, Cin'in
robotik sektoriindeki yikselisi olmustur. Uzun yillar boyunca diinyanin en biiylik endistriyel robot
pazari olarak 6ne cikan Cin, artik bu alanda 6énemli bir ihracatci kimligi de kazanmaktadir. 2025
yilinda 8 milyar dolarin {izerinde endustriyel robot ihracati gerceklestiren llke, Almanya'yl geride

2 United Nations Trade & Development (UNCTAD). Invisible barriers — the costs of non tariff measures 7
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birakarak Japonya'nin ardindan diinyanin ikinci biylk robot ihracatgisi konumuna yikselmistir. Bu
gelisme, Cin'in klresel Uretim zincirlerindeki rolliiniin yalnizca disiuk maliyetli Gretim merkezi
olmaktan ¢ikarak yiiksek teknolojili ekipman ve otomasyon sistemleri tedarikgisine dontstligiini
gostermektedir.

Cin’in Kiiresel Yatinm Hamlesi ve Robot ihracatindaki Liderligi

Cin'in robot ihracatindaki blylime blylik olcide vyurt disindaki yatirm hamleleriyle
desteklenmektedir. Elektrikli arag, batarya, glines paneli ve elektronik sektorlerinde faaliyet
gosteren Cinli sirketler Asya, Orta Dogu ve Avrupa'da yeni Uretim tesisleri kurarken, bu yatirnmlarda
kullanilan robot ve otomasyon sistemleri de ¢ogunlukla Cin'den tedarik edilmektedir. Hindistan,
Guney Kore, Suudi Arabistan ve Macaristan gibi llkeler énemli pazarlar arasinda yer alirken,
Guneydogu Asya Ulkeleri Cin robotlari icin en hizli biiyllyen destinasyon haline gelmis durumdadir.
Bu egilim, dogrudan yabanci yatirimlar ile yliksek teknolojili sanayi ekipmani ticareti arasindaki bagin
giderek gliclendigine isaret etmektedir.

Ulkelere gore endiistriyel robot ihracati

Mcin Wl/aponya Almanya [[llitatya [ AgD Kalan tlkeler

Kiiresel ihracat degerindeki pay Gin’in ihracat miktari (1000 ton)

Kaynak: fDi

Ote yandan Cin'in robotik alandaki yiikselisi, Batili ekonomilerde yeni rekabet tartismalarini da
beraberinde getirmektedir. Elektrikli araglar ve temiz enerji teknolojilerinde oldugu gibi robotik
sektoriinde de Cin kaynakh tretim kapasitesinin kiiresel pazarlarda baskin hale gelmesinden endise
duyulmaktadir. ABD ve Avrupa Birligi'nde Cin menseli robot teknolojilerine yonelik daha siki denetim
ve koruma onlemlerinin glindeme gelmesi, 6nimiizdeki dénemde otomasyon teknolojilerinin de
kuresel ticaret politikalarinin dnemli basliklarindan biri olacagini géstermektedir. 3

3 FDI Intelligence, China’s automation agenda spreads globally 7
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Biiyiime Tahminleri

UNCTAD, reel anlamda diinya mal ticareti bliylimesinin 2025'teki %4,7 seviyesinden 2026'da %1,5-
2,5 bandina gerilemesini beklemektedir. Mevcut tahminler genis belirsizlik araliklari icerse de
kiiresel toplam talebin yavaslamasi ve yapay zeka patlamasinin ivme kaybetmesi bu gerilemenin
temel nedenleri olarak 6ne ¢ikmaktadir.

2026 yilinda mal ticareti blylime beklentisi

2022

Kaynak: UNCTAD
OECD? kuresel ticaret buylimesinin 2025'teki %5,0 seviyesinden 2026'da %3,1'e diismesini, 2027'de

ise %2,9'a kadar daha da yavaslamasini beklenmektedir. Yilin ikinci ve Uclncl c¢eyreklerinde
bliyimenin belirgin bicimde yavaslamasi dngorilmektedir. Korfez ekonomileriyle ticaretteki sert
gerileme ve ylikselen enerji ile ulasim maliyetleri bu yavaslamanin temel nedenleri olacaktir. Buna
karsin yilin basindaki glicli ivme, ABD'ye yapilan ithalata uygulanan gorece distk gimriik tarifeleri
ve yapay zekaile ilgili gli¢lii ticaret akislari genel kiresel bliyiimeyi desteklemeye devam etmektedir.
Bolgesel tablo farklilklara isaret etmektedir. Cin ve dinamik Asya ekonomilerinde ihracat
hacimlerinin 2026'da %6,5'in lzerinde buyimesi ve kiresel dlgcekte en hizli tempolardan birini
korumasi beklenmektedir. ABD'de gorece disiik giimrik tarifeleri ve azalan ticaret politikasi
belirsizligi genel blylimeyi desteklerken, Avrupa'da tablo daha zorlu gériinmektedir. Yiiksek eneriji
fiyatlari ve sinirl yapay zeka ihracati nedeniyle ticaret biyliimesinin 2026'da 2025 oraninin yarisinin
altina gerilemesi, 2027'de ise kismi bir toparlanma yasanmasi beklenmektedir. 2027 yil itibariyla
Asya'daki ticaret bliyimesinin kademeli olarak yavaslamasiyla birlikte kiiresel ticaret blylimesinin
diinya GSYiH biiyiime hizina yakinsayacagi 6ngériilmektedir.

Ulkelerin kiiresel ticaret biiyiimesine katkisi

) Geligmekte olan diger
OECD Kuzey Amerika - Asya ekonomileri

% ptS OECD Avrupa Petrol ihracatgilan
OECD Asya-Pasifik Diger
6 Cin
5

2024 2025 2026 2027

Kaynak: OECD

4 OECD Economic Outlook, Volume 2026 Issue 1 7
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Ortadogu Kaynakh Riskler

Yilin basindaki olumlu tablo, Ortadogu'daki catismanin yayilma etkileriyle miicadele etmektedir.
Hiirmlz Bogazi'ndaki aksamalar deniz tasimaciligina ciddi bir darbe vurmustur. Korfez ihracatina
yogun bagimliliklari nedeniyle ham petrol ve LNG tasiyicilari azalan hacimler ve yiksek risk
primleriyle en agir etkiyle karsilasirken diinya genelinde enerji fiyatlarinda sert artislara zemin
hazirlamistir. Konteyner tasimacihigi dogrudan risklerle daha az yiz ylize kalsa da artan maliyetler ve
operasyonel aksakliklar bu segmenti de olumsuz etkilemektedir. Kuru yik piyasasi ise yalnizca
dolayli operasyonel ve sigorta baskilariyla karsilasmistir. 2026 sonrasinda artan jeopolitik
gerilimlerin kiiresel ticaretin yeniden sekillenmesini hizlandirmasi beklenmektedir.



Turkiye Ekonomisi

ve Dis Ticaret

Tiirkiye Ekonomisi 2026 Yili ilk Ceyreginde %2,5 Bilyiidii

Uretim ydntemine goére doért ceyrek GSYH, zincirlenmis hacim endeksi olarak (2009=100), 2026
yilinin birinci ceyreginde bir 6nceki yilin ayni ceyregine gére %2,5 artti. Uretim yéntemiyle Gayrisafi
Yurt ici Hasila tahmini, 2026 yilinin birinci ¢ceyreginde cari fiyatlarla bir 6nceki yilin ayni ¢ceyregine
gore %35,7 artarak 16 trilyon 999 milyar 977 milyon TL oldu. GSYH'nin birinci ¢eyrek degeri cari
fiyatlarla ABD dolari bazinda 389 milyar 598 milyon oldu.®

Dénemler itibariyle GSYH Biiyiime Oranlari

2024 2025 202 |

mmm Bir onceki yilin ayni ceyregine gore degisim orani (anndiriimamis) = Bir onceki ceyrege gore degisim orani

Kaynak: TUIK
Kirmizi gizgi bir 6nceki ceyrege gore degisim oranini, mavi sttunlar ise bir dnceki yilin ayni geyregine gére degisimi temsil etmektedir.

5 TUIK, Dénemsel Gayrisafi Yurt i¢i Hasila 2

&8 immig 13


https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/58213

Tirkiye'nin Temel Ekonomik Gostergeleri

2026
Gostergeler 2021 2022 2023 2024 2025 | Ocak Subat Mart Nisan Mayis
GSYH (Yillik Reel Yizde Degisi
- (Vilik Reel Ylzde Degisim) 1, 5 54 59 33 36 - -25% - -
(o]
GSYH (Milyar S) 808 906 1130 1320 1596 - - 390* - -
Sanayi Uretim Endeksi* 19,7 4,7 1,6 0,4 2,6 -1,9 2,2 -1,1 6,0 -
Imalat Sanayi Kapasite Kullanim o0 o 275 763 759 743 | 741 735 733 738 74,2
Orani (%)
istihdam (Milyon Kisi) 28,8 30,8 31,6 32,6 32,6 31,2 31,5 31,8 31,2 =
issizlik Orani 12,0 104 9,4 8,7 8,3 8,6 9,0 8,1 8,0 -
Cari islemler Dengesi (Milyar S) -7,1 -46,7 -41,8 -13,0 -30,2 -7,0 -7,3 -9,7 -5,7 -
Cari Islemler Dengesi / GSYH Orani -0,9 -5,0 -3,6 -1,0 - - - - - -
Dis Ticaret Dengesi (Milyar $) -29 -90 -86 -56 -70 -6,9 -75 -11,3 -85 -5,6
ihracat (FOB, Milyar S) 225 254 256 262 273 20,3 21,1 21,9 25,4 22,5
ithalat (CIF, Milyar$) 271 364 362 344 365 28,7 30,1 33,2 33,9 28,1
Butge Dengesi / GSYH Orani (%) -2,7 -09 51 -4,7 - - - - - -
TUFE Orani? 36,1 64,3 64,8 44,4 30,9 30,65 31,53 30,87 32,37 32,61
14,00 9,00 9,00 42,50 37,00
oy P 3 ’ ’ 7 7 ’

Politika Faizi Orani 1900 13,00 40,00 50,00 46,00 37,00 37,00 37,00 37,00 37,00

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Ticaret Bakanligi, TUIK, TCMB

1Takvim Etkisinden Arindirilmig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)

2TUFE Dénem sonu yillik yiizde degisim

Degisim Oranlarinin hesaplanmasinda baz yili 2015 olarak alinmistir.

32020-2025 yillari igin en dustk ve en ylksek politika faiz oranlari verilmistir.

* Aylar icin verilen GSYH geyreklik dénemleri temsil etmektedir

Not: 2025 ve 2026 yillarina iliskin veriler gegici olup ilerleyen dénemde bu veriler ilgili kuruluglar

tarafindan revize edilebilmektedir.
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Sanayi Uretimi Nisan’da Aylik %3,7, Yillik %6,0 Artti

Sanayi uretim endeksi, 2026 yili Nisan ayinda bir dnceki aya gére %3,7 ylkselirken, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore %6,0 artti. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde madencilik ve tas ocakgiligi sektori
endeksi yillik %2,8 azalirken, imalat sanayi sektorlii endeksi %6,8 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %1,8 artti; aylik bazda ise madencilik ve tas
ocakciligl %0,8, imalat sanayi sektorl endeksi %4,4 artarken elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektor endeksi %2,8 azalmistir.

Sanayi Uretim Endeksi Aylik ve Yillik Degisim Oranlari (%)

Aylik Yillik

]
u

o & N R ST & & & @ I T I e 3 I R T S T - S T S S S - S VS
e P A g A A R R e et e
EaR A A A R R A A R A A R

P

Kaynak:TUIK

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mayis Ayinda %74,1 Oldu

2026 yilh Mayis ayinda, imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim
Orani (KKO-MA) bir 6nceki aya gore 0,1 puan artarak ylzde 74,1 seviyesinde gerceklesirken,
mevsimsel etkilerden arindiriimamis Kapasite Kullanim Orani (KKO) bir dnceki aya gore 0,4 puan
artarak ylzde 74,2 seviyesinde gerceklesmistir.”

Kapasite Kullanim Orani (KKO) ve Mevsimsel Etkilerden Arindirilmis KKO (%)

Grafik 1. KKO ve Mevsimsel Etkilerden Arindirilmis KKO (%)
— KKO — KKO-MA
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Kaynak:Merkez Bankasi

6 TUIK, Sanayi Uretim Endeksi /1
7 TCMB, imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani 2
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Mevsim Etkisinden Arindirnilmis issizlik Oran1 %8,2 Seviyesinde Gergeklesti

Hanehalki isglicii Arastirmasi sonuclarina goére; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2026
yili Nisan ayinda bir 6nceki aya gére 5 bin kisi azalarak 2 milyon 868 bin kisi oldu. Issizlik oraniise 0,1

puan artarak %8,2 seviyesinde gerceklesti. issizlik

orani erkeklerde %6,8 iken kadinlarda %11,0

olarak tahmin edildi. 15-24 yas grubunu kapsayan gen¢ nifusta mevsim etkisinden arindiriimis
issizlik orani bir 6nceki aya gore 0,8 puan azalarak %14,5 oldu. Bu yas grubunda issizlik orani;

erkeklerde %12,0, kadinlarda ise %19,4 olarak tahmi
isglicl ve issizlerden olusan atil isglicli orani 2026

n edildi. Zamana bagli eksik istihdam, potansiyel
yih Nisan ayinda bir onceki aya gore 1,2 puan

azalarak %30,1 oldu. Zamana bagh eksik istihdam ve issizlerin bltunlesik orani %19,3 iken issiz ve

potansiyel isgliciiniin bitlnlesik orani %20,5 olarak

tahmin edildi. &°

Mevsim Etkisinden Arindirilmis issizlik Orani (%)
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Kaynak:TUIK

Nisan 2026 Déneminde Cari islemler Agigi 5,7 Milyar $ Oldu

Nisan ayinda cari islemler hesabi 5.695 milyon ABD
dolari agik kaydetmistir. Altin ve enerji harig cari
islemler hesabi ise 319 milyon ABD dolari fazla
vermistir. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret
acigl  6.819 milyon ABD dolari olarak
gerceklesmistir. Yilliklandiriimis verilere gore cari
acitk, Eylil 2025 déneminden itibaren ilk defa
disls gostererek Nisan ayinda yaklasik 37,0 milyar
ABD dolarina gerilemistir. Hizmetler dengesi
kaynakli net girisler bu ay 3.670 milyon ABD dolari
seviyesinde gerceklesmis olup, bu kalem altinda
tasimacilik hizmetleri ve seyahat kaleminden
kaynaklanan net gelirler sirasiyla 1.685 milyon
ABD dolari ve 2.882 milyon ABD dolari olmustur.*

8TUIK, isgiici istatistikleri 2

9 TUIK tarafindan saglanan tanimlarda referans dénem iginde istihdam hal
kanallarindan en az birini kullanmis ve 2 hafta iginde isbasi yapabilecek du
istihdam edilenler ve issizlerin toplami; issizlik, igsizlerin isgliciine oranidir. /1
10 TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri 2
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Cari islemler Hesabi (Milyar $)

Kaynak:Merkez Bankasi

inde olmayan kisilerden is aramak icin son doért hafta icinde is arama
rumda olan calisma cagindaki tim kisiler issiz niifusa dahildir. isgiicd,
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Ciro Endeksi Mart Ayinda Yillik %34,6 Oraninda Artti

2026 yili Mart ayinda yillik sanayi sektori ciro endeksi %33,2 artti, insaat ciro endeksi %22,0 artti,
ticaret ciro endeksi %35,9 artti, hizmet ciro endeksi %36,5 artti. 2026 yili Mart ayinda aylik sanayi
sektori ciro endeksi %5,7 artti, insaat ciro endeksi %0,9 azaldi, ticaret ciro endeksi %4,9 artti, hizmet
ciro endeksi %2,8 artti. 1

Toplam Ciro Yillik Degisim Orani (%)
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Kaynak:TUIK
Tiiketici Fiyat Endeksi Mayis Ayinda Yillik %32,61 Oldu

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Mayis 2026’da aylik %1,71 oraninda artti. TUFE’deki degisim 2026 yili
Mayis ayinda bir 6nceki aya gére %1,71, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %16,61, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %32,61 ve on iki aylik ortalamalara gore %32,24 olarak gergeklesti. En yuksek agirliga
sahip U¢ ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolsiiz igeceklerde %34,86 artis,
ulastirmada %34,29 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %45,59 artis olarak
gerceklesti. ilgiliana harcama gruplarinin yillik degisime olan katkilari ise gida ve alkolsiiz iceceklerde
8,60, ulastirmada 5,63 ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda 6,07 yizde puan oldu. Ayhk
bazda ise gida ve alkolsiiz iceceklerde %0,48 azalis, ulastirmada %2,03 artis ve konut, su, elektrik,
gaz ve diger yakitlarda %2,28 artis gerceklesti. 2

Tlketici Fiyat Endeksi Degisim Orani (%)

40 231 3261
30 - —a

Kaynak:TUIK

1 T(iK, Ciro Endeksleri_”
12 TQiK, Tiiketici Fiyat Endeksi 2
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Tiirkiye’nin PMI Degeri Mayis Ayinda 49,8 Olarak Gergeklesti

Satin Alma Yoneticileri Endeksleri (Purchasing Managers' Indices - PMI), ekonomik faaliyet
kosullarinin 6l¢imi agisindan yakindan takip edilen gostergeler arasinda yer almaktadir. PMI'lar
ekonomik kosullara iliskin dGnemli bir 6ncli gostergedir. PMlI'larin 50'den biyilik olmasi dnceki aya
kiyasla bir artis oldugu anlamini tasirken, 50'den kiiglik olmasi ise dnceki aya gore disls olarak
degerlendirilmektedir. Bu kapsamda PMI Endeksleri ilgili ekonomi ve sektoriin faaliyet
kosullarindaki degisimin yonini gostermektedir. PMI, 2026 yil Mayis ayinda 45,7’ten 49,8’e ¢ikarak
onemli artis gostermistir. 3

Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
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Kaynak:Ticaret Bakanhgi

Mayis Ayinda Tiirkiye'nin Yeni ihracat Siparisleri Beklentisi Artis Gésterdi

Satinalma yoneticileri ile yapilan goriisme ve anketlerden elde edilen veriler analiz edilerek
hazirlanan "Yeni ihracat Siparisleri Endeksi" mal ve hizmet sektérlerindeki yurt disi talebi élgen bir
gostergedir. Bu sayede lilke ve sektér bazinda ihracat talebinde zaman icinde meydana gelen
degisimler takip edilebilmektedir. Endeks degerinin 50'nin altinda olmasi talepteki diistisli, 50'nin
Ustiinde olmasi talepteki artisi ifade ederken, 50 degeri bir degisimin olmadigini géstermektedir.
2026 yili Mayis ayinda ihracat siparisleri beklentisine dair endeks 7,2 puan artarak 51’e yiikselmistir.

Yeni ihracat Siparisleri Endeksi
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Kaynak:Ticaret Bakanhgi

13 Ticaret Bakanligl, Ekonomik Gériinim 7~
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https://ticaret.gov.tr/data/5e18288613b8761dccd355ce/Ekonomik%20G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm_2026%20Nisan.pdf

2026 Haziran’da Politika Faizi sabit birakildi %37,0

TCMB Para Politikas! Kurulu, politika faizinin Haziran ayinda yilizde 37'de sabit tutulmasina karar
vermistir. Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini yliizde 40'ta, gecelik
vadede borglanma faiz oranini ise ylzde 35,5'te sabit tutmustur. Yilin ilk aylarindaki yukseligin
ardindan eneriji fiyatlarinin da etkisiyle Nisan ayinda artan enflasyonun ana egiliminin Mayis ayinda
bir miktar geriledigi belirtilmistir. Jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlarinda oynaklik ve yiiksek seyrin
devam etmesine neden oldugu; bu gelismelerin maliyet, iktisadi faaliyet ve beklenti kanallari
tizerinden enflasyon gériiniimiine olasi etkilerinin yakindan takip edildigi vurgulanmustir. ilk ceyrek
verilerinin iktisadi faaliyette yavaslamanin siirdiigline, oncli gostergelerin ise i¢ talepteki zayif seyrin
devam ettigine isaret ettigi ifade edilmistir. Fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi
durusunun sirdirilecegi, para politikasi kararlarinin enflasyon gerceklesmeleri, ana egilimi ve
beklentileri dikkate alinarak toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla alinacagi belirtilmistir. Enflasyon
gorinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi halinde para politikasi durusunun sikilastirilacags;
kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngoriilenin disinda gelismeler yasanmasi durumunda parasal
aktarim mekanizmasinin ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecegi ifade edilmistir.*

Politika Faiz Orani (2020-2025) (%)
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Kaynak:Merkez Bankasi

14 TCMB Para Politikasi Kurulu Basin Duyurusu 7
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politikasi/PPK/

Turkiye Dis Ticareti

Mayis ayinda ihracat %9,3 azalisla 22,5 milyar $ oldu

2026 yilinin Mayis ayinda Turkiye ihracati %9,3 azalisla 22,5 milyar S olarak gerceklesmistir. Bu
donemde toplam ithalat %10,7 azalisla 28,1 milyar S'a yikselmistir. Dis ticaret hacmi ise %10,1
azalisla 50,6 milyar S'a ulasmistir. ilgili ayda ihracatin ithalati karsilama orani %80,08 olarak
gerceklesmistir. Ocak-Mayis 2026 déneminde ise Turkiye ihracati %0,3 artigla 111,2 milyar $ olarak
gerceklesmistir. ithalat ise %1,2 artisla 153,9 milyar $'a ulasmistir. Bu dénemde dis ticaret hacmi
%0,8 degisimle 265,1 milyar $ olmustur. ithalatin ihracati karsilama orani %72,2 olarak
gerceklesmistir. Son 12 aylik ihracat 254,8 milyar S'a ulasmistir.

Turkiye Dis Ticareti

e S o
ihracat (milyar $) 22,5 -9,3 111,2 0,3
ithalat (milyar $) 281 -10,7 153,9 1,2
Dis Ticaret Hacmi (milyar $) 50,6 -10,1 265,1 0,8
Dis Ticaret Dengesi (milyar $) -5,6 -15,7 -42,7 3,6
ihracatin ithalati Karsilama Orani (%) 80,1 - 72,2

Kaynak: Ticaret Bakanlig

Son 12 ayhk dénemde aylhk ortalama ihracat 22,8 milyar S, ortalama ithalat ise 30,6 milyar $
olmustur. Son 1 yilda en yuksek ihracat rakamina 26,3 milyar $ ile 2025 yili Aralik ayinda erisilmistir.
En dusuk ihracat ise 20,3 milyar S ile 2026 yili Ocak ayinda gerceklesmistir. En yiiksek aylk ithalat
35,7 milyar S ile 2025 yili Aralik ayinda, en disuk ithalat ise 26 milyar S ile 2025 yili Agustos ayinda

olmustur.
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Hacim = 49,2 56,3 47,7 52,0 555 530 620 490 51,1 550 593 506
BN Denge 82 65 -43 -70 -76 -80 94 -84 90 -11,2 -85 -56
—e—ihracat 20,5 24,9 21,7 22,5 240 22,5 263 203 210 21,9 254 225

ithalat 28,7 31,4 26,0 29,5 31,5 305 357 287 301 331 339 281

Kaynak: Ticaret Bakanligi
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Mayis ayinda en fazla ihracat yapilan iilke grubu 9,4 milyar $ ile Avrupa Birligi oldu

Bolgesel bazda llkemizin en biyik ticaret ortagl konumunda bulunan Avrupa Birligi ile ihracatimiz
2026 yili Mayis ayinda gegen yila gére %13,5 oraninda azalarak 9,4 milyar $ olarak gercgeklesti.
Toplam ihracat igindeki payi ise %41,8 oldu. 2026 yil Mayis ayinda en fazla ihracat gergeklestirilen
ikinci bolge Diger Avrupa (AB Harig) olup, bu bolgeye gergeklestirilen ihracat %3,9 oraninda azalig ve
%16 pay ile 3,6 milyar $ olarak gerceklesti. ilgili ddnemde Yakin ve Orta Dogu llkeleri 3,4 milyar $
ihracat, %11,1 azalis ve %15,1 pay ile en fazla ihracat gerceklestirilen 3. llke grubu olmustur.

Ulke Gruplari ihracat Dagilimi

Mayis 2026 Ocak-Mayis 2026

) ihracat  Degisim Pay ihracat  Degisim Pay

Sira Ulke Gruplari
(milyon $) (%) (%) (milyon $) (%) (%)
1  Avrupa Birligi 9.396 -13,5 41,8 48.597 0,6 43,7
2 Diger Avrupa (AB Harig) 3.594 -3,9 16 16.813 0,4 15,1
3 Yakin ve Orta Dogu 3.392 -11,1 15,1 16.196 -8,5 14,6
4  Kuzey Amerika 1.648 -2,1 7,3 7.578 4,1 6,8
5 Diger Asya 1.641 -4,5 7,3 8.494 8,3 7,6
6  Kuzey Afrika 1.453 5,9 6,5 6.402 4,4 5,8
7  Diger Afrika 797 14,8 3,5 3.590 23,0 3,2
8 Orta Amerika ve Karayipler 235 -12,9 1,0 1.178 2,2 1,1
9 Guney Amerika 226 -19,4 1,0 1.157 -3,0 1,0
10 Avustralya ve Yeni Zelanda 89 -16,7 0,4 520 13,0 0,5
Digerleri 34 -87,5 0,2 644 -44,3 0,6
Toplam 22.504 -9,3 100,0 111.169 0,3 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi



Mayis ayinda en fazla ithalat yapilan iilke grubu 8,08 milyar $ ile Avrupa Birligi

2026 yilinin Mayis ayinda Turkiye'nin toplamda en fazla ithalat gergeklestirdigi tilke grubu
Avrupa Birligi Glkeleri olmustur. Avrupa Birligi Glke grubu ile ihalat Mayis ayinda gegen yila
gore %21,9 oraninda azalarak 8,08 milyar S olarak gerceklesti. Toplam ithalat icindeki payi ise
%28,7 oldu. 2026 yili Mayis ayinda en fazla ithalat gergeklestirilen ikinci bolge Diger Asya olup,
bu bolgeye gerceklestirilen ithalat %19,1 oraninda azalis ve %24,2 pay ile 6,81 milyar S$’a
ulasmustir. ilgili ddnemde Diger Avrupa (AB Harig) (ilkeleri 4,34 milyar S ithalat, %28,5 azalis
ve %15,5 pay ile en fazla ithalat gerceklestirilen 3. (ilke grubu olmustur.

Ulke Gruplari ithalat Dagilimi

Mayis 2026 Ocak-Mayis 2026
o ithalat  Degisim Pay ithalat  Degisim Pay
sira Olke Gruplan (milyon $) (%) (%) (milyon$) %) (%)
1 Avrupa Birligi 8.076 -21,9 28,7 45.113 -4,7 29,3
2 Diger Asya 6.810 -19,1 24,2 39.989 4,4 26,0
3 Diger Avrupa (AB Harig) 4.343 -28,5 15,5 28.324 -6,9 18,4
4 Yakin ve Orta Dogu 1.576 -18,9 5,6 8.223 -10,1 5,3
5 Kuzey Amerika 1.393 -2,1 5,0 8.392 16,4 5,5
6 Gilney Amerika 789 23,5 2,8 3.773 1,5 2,5
7 Kuzey Afrika 629 -15,1 2,2 3.358 4,5 2,2
8 Diger Afrika 326 -20,8 1,2 1.349 -27,6 0,9
g OrtaAmerikave 98 13,9 0,3 1.145 82,9 0,7
Karayipler
19 Avustralyaveyeni 61 28,3 0,2 458 61,1 0,3
Zelanda
Digerleri 4.002 204,9 14,2 13.781 37,9 9,0
Toplam 28.103 -10,7 100,0 153.905 1,2 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi



2026 yih Mayis ayinda en fazla ihracat yapilan iilke 1,71 milyar $ ile Almanya

2026 yili Mayis ayinda en ¢ok ihracat yapilan Ulke gegen yilin ayni dénemine gore %-18,1
degisim ve 1,71 milyar $ ile AlImanya olmustur. Toplam ihracat igindeki payi ise %7,6 olarak
gerceklesmistir. Mayis ayinda en fazla ihracat gerceklestirilen ikinci tilke ise ABD olmustur. ilgili
ulkeye ihracat gecen yilin ayni dénemine gbre %1,4 oraninda artarak 1,53 milyar $ olarak
gerceklesmis ve toplam ihracat igcinde %6,8 oraninda bir payi olusturmustur. En fazla ihracat
gerceklestirilen tgtinci tlke ise italya olmustur. Bu iilkeye ihracat %5 azalarak 1,16 milyar $
seviyesine ¢cikmistir. Toplam ihracat icindeki payi ise %5,2 oranindadir.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Ulke

Mayis 2026 Ocak-Mayis 2026
Sira Dlke ihracat  Degisim Pay Ihracat Degisim Pay
(milyons) (%) (%) (milyon$) (%) (%)
1 Almanya 1.713 -18,1 7,6 9.277 1,1 8,3
2 ABD 1.532 1,4 6,8 6.959 4,8 6,3
3 talya 1.160 -5,0 5,2 5.905 56 5,3
4 ingiltere 1.117 -26,5 5 6.513 56 5,9
5 ispanya 1.044 01 46 4.616 58 4,2
6 Fransa 920 -7,4 4,1 4.640 4,7 4,2
7 Irak 822 -26,5 3,7 3.977 -18,3 3,6
8 BAE 689 -154 3,1 3.385 -11,2 3
9 Ukrayna 678 75,9 3 1.898 20,1 1,7
10 Hollanda 666 -13,4 3 3.268 -25 2,9
11 Romanya 579 -29,5 2,6 3.162 -11,3 2,8
12 Polonya 505 -6,5 2,2 2.749 7,7 2,5
13 Rusya Federasyonu 501 -95 2,2 2.521 -7,9 2,3
14 Fas 435 88 1,9 1.683 6,4 15
15 Bulgaristan 422 08 1,9 2.361 1,2 21
16 Misir 382 6,6 1,7 1.885 15,6 1,7
17 Libya 351 47,2 1,6 1.422 11,3 1,3
18 Yunanistan 343 -254 1,5 1.762 -23,5 1,6
19 Belgika 320 -29,3 1,4 1.970 -3,3 1,8
20 Suudi Arabistan 314 -5,8 1,4 1.403 -13,4 1,3
Liste Toplami 14.495 -9,7 64,4 71.357 -1,4 64,2
Diger 8.009 -8,6 35,6 39.813 3,3 35,8
Toplam 22.504 -9,3 100 111.169 0,3 100

Kaynak: Ticaret Bakanhgi



2026 yih Mayis ayinda en fazla ithalat yapilan iilke 3,43 milyar $ ile Cin

2026 yih Mayis ayinda en gok ithalat yapilan llke gegen yilin ayni donemine gére %-20,5

degisim ve 3,43 milyar S ile Cin olmustur. Toplam ithalat icindeki payi ise %12,2 olarak

gerceklesmistir. Mayis ayinda en fazla ithalat gergeklestirilen ikinci tlke ise Rusya Federasyonu

olmustur. ilgili Glkeye ihracat gecen yilin ayni dénemine gére %23,8 oraninda azalarak 2,48

milyar S olarak gergeklesmis ve toplam ithalat icinde %8,8 oraninda bir payi olusturmustur. En

fazla ithalat gerceklestirilen tglinci tlke ise Almanya olmustur. Bu Ulkeye ithalat %24 azalarak

2,04 milyar S seviyesine ¢ikmistir. Toplam ithalat icindeki payi ise %7,3 oranindadir.

En Fazla ithalat Yapilan 20 Ulke

Sira Ulke

Cin

Rusya Federasyonu
Almanya

ABD

1

2

3

4

5 italya

6 Fransa

7 Gilney Kore

8 lsvicre

9 ispanya

10 Brezilya

11 Malezya

12 ingiltere

13 BAE

14 Polonya

15 Hollanda

16 Japonya

17 Hindistan

18 Romanya

19 Belgika

20 Kazakistan
Liste Toplami
Diger

Toplam

Mayis 2026
ithalat Degisim
(milyon $) (%)
3.430 -20,5
2.483 -23,8
2.042 -24,0
1.209 -11,2
1.054 -36,9
782 -31,1
748 -19,4
720 -52,6
662  -23,2
589 32,3
558 33,2
552 -18,7
497 -46,3
493 -4,5
414 8,2
406 -8,1
384 -33,8
326 -16,5
325 -5,7
324 -33,7
17.997 -23,1
10.106 25,7
28.103 -10,7

Pay
(%)
12
8,8
7,3
4,3
3,7
2,8
2,7
2,6
2,4
2,1
2

2
1,8
1,8
1,5
1,4
1,4
1,2
1,2
1,2
64
36
100

Ocak-Mayis 2026

ithalat Degisim

(milyon $) (%)
21.074 4,7
15995  -13,0
11.022 -7,6

7.739 14,2
5862  -14,8
4890  -11,7
4.022 -1,8
6.261 -3,0
3.918 -2,8
2.482 21,8
2.324 10,5
2.873 0,8
2916  -30,2
2.873 19,0
1.963  -12,7
1.789 7,2
2.482 -4,7
1.917 -0,4
1.673 -1,2
2.459 36,3
106.535 -3,2
47.371 12,5
153.905 1,2

Pay
(%)
13,7
10,4
7,2
5
3,8
3,2
2,6
4,1
2,5
1,6
1,5
1,9
1,9
1,9
1,3
1,2
1,6
1,2
1,1
1,6
69,2
30,8
100

Kaynak: Ticaret Bakanlig
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Sektorel bazda en fazla ihracat Otomotiv Endiistrisi’'nde gergeklesti

Mayis ayinda sektorel bazda en fazla ihracat yapilan sekt6r 3,3 milyar $ ile Otomotiv Endustrisi
olmustur. Gegen yilin ayni ayina gore bu sektorde ihracat %17,2 azalmistir. Otomotiv
Endustrisi’ni, %6,9 artis ve 3 milyar S ihracat ile Kimyevi Maddeler ve Mamulleri sektéri takip
etmistir. Elektrik ve Elektronik sektori ise %11,3 azaligla 1,5 milyar S ihracat gergeklestirerek
Mayis ayinda en fazla ihracat yapilan Gglnci sektor olmustur.

Tirkiye ihracatinin Sektérel Dagilimi (Milyon USD)

1-31 MAYIS 1 OCAK - 31 MAYIS
o SEKTORLER 2024 2025 Deéii;:; i;‘; 2024 2025 Deéig(';s; F();‘;
1 | Otomotiv Endustrisi 3,9 3,3 -17,2 16,8 16,6 17,0 2,6 17,5
2 | Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 2,8 3,0 6,9 15,3 13,2 13,9 5,3 14,2
3 | Elektrik ve Elektronik 1,7 1,5 -11,3 7,6 7,0 7,5 6,1 7,7
4 | Celik 1,5 1,4 -4,7 7,3 6,8 6,6 -2,5 6,8
5 | Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,5 1,3 -14,9 6,6 6,9 6,6 -4,4 6,8
6 | Demir ve Demir Disi Metaller 1,2 1,2 -4,6 6,1 5,5 5,8 6,7 6,0
7 | Savunma ve Havacilik Sanayii 0,7 1,0 33,9 5,1 3,0 3,9 29,5 4,0
8 | Hububat, Bakliyat, Yagli Tohumlar ve Mamulleri 1,1 0,9 -13,7 4,7 5,2 4,8 -7,0 5,0
9 | Makine ve Aksamlari 1,0 0,8 -16,7 4,3 4,4 4,4 1,6 4,6
10 | Tekstil ve Hammaddeleri 0,9 0,7 -13,0 3,8 4,0 3,9 -4,3 4,0
11 | Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri 0,7 0,6 -17,9 3,0 3,2 3,1 -5,4 3,1
12 | iklimlendirme Sanayii 0,7 0,6 -16,0 2,8 3,1 3,0 -4,1 3,0
13 | Madencilik Uriinleri 0,5 0,5 -5,5 2,6 2,4 2,7 15,6 2,8
14 | Mlcevher 0,9 0,4 -48,0 2,3 4,0 2,4 -38,4 2,5
15 | Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 0,4 0,4 -12,2 1,9 1,8 1,8 -0,1 1,9
16 | Gemi, Yat ve Hizmetleri 0,4 0,3 -4,7 1,8 0,8 1,3 55,5 1,3
17 | Yas Meyve ve Sebze 0,3 0,3 14,1 1,7 1,5 2,0 31,4 2,0
18 | Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller 0,3 0,3 -12,7 1,5 1,5 1,6 5,7 1,6
19 | Findik ve Mamulleri 0,2 0,2 15,8 1,1 1,0 1,2 16,3 1,2
20 | Meyve Sebze Mamulleri 0,2 0,2 -13,1 1,0 1,1 1,0 -6,6 1,0
21 | Hah 0,2 0,2 -22,3 0,9 1,1 1,1 -6,3 1,1
22 | Deri ve Deri Mamulleri 0,1 0,1 -16,0 0,5 0,6 0,6 -8,3 0,6
23 | Kuru Meyve ve Mamulleri 0,1 0,1 -29,6 0,5 0,7 0,6 -14,1 0,7
24 | Tutln 0,1 0,1 -7,5 0,5 0,4 0,4 -2,6 0,4
25 | Zeytin ve Zeytinyagl 0,0 0,0 -33,9 0,2 0,2 0,2 -31,2 0,2
26 | Sus Bitkileri ve Mamulleri 0,0 0,0 -6,2 0,1 0,1 0,1 -1,0 0,1
TOPLAM (TiM*) 21,5 19,4 -9,7 100,0 96,1 97,3 1,2 100,0
ihracatgi Birlikleri Kaydindan Muaf ihracat ile
Antrepo ve Serbest Bolgeler Farki 3,3 3,1 -7,0 13,6 14,8 13,8 -6,2 12,4
GENEL IHRACAT TOPLAMI 24,8 22,5 -9,3 100,0 110,9 111,2 0,3 100,0

58 immis 25



Fasil bazinda en fazla ihracat yapilan iiriin grubu 'Motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari’'

Mayis ayinda fasil bazinda en fazla ihracat yapilan Grin gruplarinda ilk sirada 2,9 milyar S ile
Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin
aksam, parca, aksesuari yer almaktadir. Gegen yila gore bu Urin grubundaki ihracat %18,5
azalmistir. Bu Uridn grubunu Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer
reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari Griin grubundaki ihracat %15,8 azalis ve 2 milyar S ile
takip etmektedir. Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen
ariinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar Griin grubundaki ihracat ise bir 6nceki yila gore
%19,9 artisla 1,6 milyar S olarak gercekleserek bu donemde en fazla ihracat gergeklestirilen 3.
arlin grubu olmustur.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Fasll

Mayis 2026 Ocak-Mayis 2026
Fasil ihracat Degisim ihracat Degisim
Fasil Agikl . .
Sira Kody oo AsiKiamas! (milyon S) (%) | (milyon S) (%)
1 37 M?torlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve 2 870 18,5 14,805 31
diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari
) 84 Kazannlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer 1.978 158 10444 0,3
reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari
3 27 Ml'nera.! y:akltlar, .rrllneral.yaglar ve bu.nlarln damitilmasindan elde 1568 199 6.252 76
edilen Urlinler, bitiimenli maddeler, mineral mumlar
4 85 Elektrikli makina ve ghazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriinti- 1.532 5.0 7.582 87
ses kaydetme-verme cihazlari,aksam-parga-aksesuari
5 39 Plastikler ve mamulleri 1.027 0,2 4.852 5,3
= 71 Klymetll V(.eya yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit 1.024 27,9 4.883 87
miicevherci egyasi, metal paralar
7 72  Demir ve gelik 971 -0,4 4.366 -2,9
8 73 Demir veya gelikten esya 767 -12,7 3.877 0,1
9 61 Orme giyim esyasi ve aksesuari 737 -14,1 3.712 -3,5
10 89 Gemiler ve suda ylizen tasit ve araglar 701 75,2 1.758 63,6
11 76 Aliminyum ve aliminyumdan esya 544 3,5 2.485 8,3
12 62 Oriilmemis giyim esyasi ve aksesuari 537 -13,5 2.754 -6,0
13 8  Yenilen meyveler ve sert kabuklu meyveler 531 5,5 2.918 12,4
14 93 Silahlar ve miihimmat, bunlarin aksam, parca ve aksesuari 432 40,2 2.203 74,8
15 o4 Mobilyalar, yatak taklm‘larl, aydinlatma cihazlari, reklam lambalari, 382 197 1.938 82
1sikli tabelalar vb., prefabrik yapilar
16 74 Bakir ve bakirdan esya 317 -19,4 1.783 14,6
17 25 Tugz, kikirt, topraklar ve taslar, algilar, kiregler ve ¢cimento 298 -6,0 1.388 8,4
18 40 Kauguk ve kauguktan esya 294 -17,9 1.628 -3,2
19 20 Sebzeler, meyveler,' sert I.<.abuklu meyveler ve bitkilerin diger 271 82 1533 42
kisimlarindan elde edilen mistahzarlar
20 15 Hayvaunsal,bltklsel veya .mllkroblyal kati ve sivi yaglar, hazir yemeklik 235 211 1.182 31
kati yaglar, hayvansal ve bitkisel mumlar
Liste Toplami 17.012 -7,7 82.343 1,4
Diger 5.493 -13,9 28.826 -3,0
Toplam 22.504 9,3 111.169 0,3

Kaynak: Ticaret Bakanhgi, TUIK
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Fasil bazinda en fazla ithalat yapilan iiriin grubu 'Mineral yakitlar, mineral yaglar ve
bunlarin damitilmasindan elde edilen Uriinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar'

Mayis ayinda fasil bazinda en fazla ithalat yapilan Grin gruplarinda ilk sirada 6,1 milyar S ile
Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen Grlnler, bitimenli
maddeler, mineral mumlar yer almaktadir. Gegen yila gére bu trtn grubundaki ithalat %43,4
artmistir. Bu Griin grubunu Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler,
bunlarin aksam ve pargalari triin grubundaki ithalat %20,7 azalis ve 3 milyar S ile takip
etmektedir. Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari,
bunlarin aksam, parca, aksesuari triin grubundaki ithalat ise bir dnceki yila gore %-30 azalisla
2,3 milyar S olarak gercekleserek bu donemde en fazla ithalat gergeklestirilen 3. Griin grubu

olmustur.
‘ En Fazla ithalat Yapilan 20 Fasil
Mayis 2026 Ocak-Mayis 2026
asl| ithalat Degisim ithalat Degisim
Sira Kodu Fasil Agiklamasi o g (%} | (milyon ) (%)
1 27 I.\./Il.peral yzf\k.!tlar, rTnneraI yaglar.ve bunlarin damitilmasindan elde edilen 6.107 434 28.344 25
Urlnler, bitumenli maddeler, mineral mumlar
2 84 Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, 2.987 -20,7 17.130 53
bunlarin aksam ve pargalari
3 87 Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara 2.275 -30,0 12.460 128
tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari
4 85 Elektrikli makina vg cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriinti-ses 2.205 11,2 12.860 9,3
kaydetme-verme cihazlari,aksam-parga-aksesuari
5 72  Demir ve gelik 1.916 -12,1 9.349 0,5
6 39 Plastikler ve mamulleri 1.321 -10,1 6.494 -4,1
7 71 Kl\./.metli veya yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit 1.094 64,3 10.672 -15,1
micevherci esyasi, metal paralar
8 76  Aliminyum ve aliminyumdan esya 780 5,7 3.287 11,1
9 29  Organik kimyasal trtnler 725 -9,4 3.880 1,1
10 74 Bakir ve bakirdan esya 597 -17,3 3.699 20,9
11 30 Eczacilik drinleri 579 23,3 2.943 18,0
12 90 Optik, fotograf, sinema, 6l¢l, kontrol, ayar, tibbi, cerrahi alet ve cihazlar, 536 115 3.204 6,5
bunlarin aksam, parga ve aksesuari
13 12 Yagh tohum ve m.ey.veler, mubhtelif tane, tohum ve meyveler, sanayide ve 420 431 1.880 8,6
tipta kullanilan bitkiler, saman ve kaba yem
14 10 Hububat 343 1,7 1.785 64,5
15 73 Demir veya celikten esya 328 -4,1 1.905 10,7
16 40 Kauguk ve kauguktan esya 321 -10,3 1.713 -3,8
17 88 Hava tasitlari, uzay tasitlari ve bunlarin aksam ve parcalar 320 21,6 1.628 -5,3
18 38 Muhtelif kimyasal madd?Iet(t?o“chzeI, yangin sondiirme maddeleri, 244 -16,9 1.422 34
dezenfektanlar, hasarat oldirdciler, vb.)
19 23 s:;l:lzfnaynmn kalinti ve dokiintileri, hayvanlar igin hazirlanmis kaba 231 21,3 1.349 25,8
20 15 Hauyvansal,b|tk|se| vey.a rT1|krob|ya| kati ve sivi yaglar, hazir yemeklik kati 229 2295 1.421 3,7
yaglar, hayvansal ve bitkisel mumlar
Liste Toplami 23.558 -10,1 127.427 0,8
Diger 4.545 -13,4 26.478 2,7
Toplam 28.103 -10,7 153.905 1,2

Kaynak: Ticaret Bakanhgi, TUIK
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Yiiksek teknolojili Girlinlerin ihracati Mayis ayinda %28,1 azaldi

Turkiye ihracati teknoloji yogunluguna gore incelendiginde, Mayis ayinda Yiiksek Teknolojili

Uriinler ihracati bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %28,1 azalisla ve %3,2 payla 0,67 milyar $

olarak gerceklesmistir. Orta Yiiksek Teknolojili Uriinler ihracati ise %8,2 azalisla ve %39,5 payla

8,41 milyar $'a ulasmistir. Orta Diisiik Teknolojili Uriinler ihracati gegen yila kiyasla %0,4 artisla

ve %31,2 payla 6,64 milyar $ olmustur. Disiik Teknolojili Uriinler ihracati bu dénemde %-19,2

degisim ve %26,1 pay ile 5,55 milyar S olarak gerceklesmistir.

Tiirkiye’nin Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriin ihracati

Siniflama  imalat Sanayi Teknoloji
Kodu Sinifi Agiklamasi

1 Yiiksek Teknolojili Uriinler

) Orta Yiksek Teknolojili
Uriinler
Orta Duguk Teknolojili

3 N
Urtinler

4 Disiik Teknolojili Uriinler
Toplam

ihracat

(milyon S)

672

8.413

6.640

5.550
21.274

Mayis 2026

Degisim
(%)

-28,1
-8,2
0,4

-19,2
9,8

Pay
(%)

3,2

39,5

31,2

26,1
100,0

Ocak-Mayis 2026
ihracat Degisim Pay
(milyon $) (%) (%)
3.517 -7,5 3,4
42.251 7,0 40,5
29.837 0,8 28,6
28.697 -8,9 27,5
104.303 -0,1 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi

Yiiksek teknolojili iriinlerin ithalati Mayis ayinda %2,8 azaldi

Turkiye ithalati teknoloji yogunluguna gore incelendiginde, Mayis ayinda Yiksek Teknolojili

Uriinler ithalati bir 8nceki yilin ayni dénemine gére %2,8 azalsla ve %11,8 payla 2,56 milyar $

olarak gerceklesmistir. Orta Yiiksek Teknolojili Uriinler ithalati ise %19,1 azalisla ve %43,4

payla 9,42 milyar $'a ulasmistir. Orta Diisiik Teknolojili Uriinler ithalati gecen yila kiyasla %15,6

azalisla ve %32,9 payla 7,14 milyar $ olmustur. Diisiik Teknolojili Uriinler ithalati bu dénemde

%-32 degisim ve %11,8 pay ile 2,56 milyar S olarak gerceklesmistir.

Tiirkiye’nin Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi Uriin ithalat

) . . Mayis 2026 Ocak-Mayis 2026
Siniflama  Imalat Sanayi Teknoloji ) )
Kodu Sinifi Aciklamasi Ithalat Degisim Pay Ithalat Degisim Pay
(milyon $) (%) (%) (milyon$) (%) (%)
1 Yiiksek Teknolojili Urtinler 2.562 -2,8 11,8 14.509 8,3 11,9
2 Orta Yiksek Teknolojil 9.416 -19,1 43,4 52.904 1,0 435
Uriinler
3 Orta Disiik Teknolojili Uriinler 7.135 -15,6 32,9 39.696 3,4 32,6
4 Distik Teknolojili Uriinler 2.560 -32,0 11,8 14.530 -10,5 11,9
Toplam 21.673 -18,2 100,0 121.639 0,1 100,0
Kaynak: Ticaret Bakanligi
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Tuketim Mallari ihracatinin payi %30,9 olarak gergeklesti

ihracat mal cinsine gore incelendiginde, 2026 yilinin Mayis ayinda Yatirim (Sermaye)Mallari
ihracatinin bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %18,7 azalis ve %13,1 pay ile 2,95 milyar $
olarak gergeklestigi goriilmektedir. Hammadde-Aramallar ihracati %4,2 azalis ve %52,1 payla
11,74 milyar S olarak gerceklesmistir. Tiketim Mallari ihracati ise %18,8 azalis ve %30,9 payla
6,96 milyar $ olmustur.

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina Gére ihracat

Mayis 2026 Ocak-Mayis 2026

ihracat Degisim Pay ihracat Degisim Pay

GEG Kodu GEG Agiklamasi (milyon $) (%) (%) (milyon 9) (%) (%)

1 Yatnm (Sermaye) 2.954 -18,7 13,1 15.694 5 14,1
Mallari

2 Hammadde-Aramallar 11.735 -4,2 52,1 57.192 2,0 51,4

3 Tuketim Mallari 6.956 -18,8 30,9 35.489 -8,2 31,9

4 Diger 859 133,7 3,8 2.794 93,5 2,5

Toplam 22.504 -9,3 100,0 111.169 0,3 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi

Hammadde-Aramallar ithalatinin pay1 %72,7 olarak gergeklesti

Mal cinsine gore ithalat incelendiginde, 2026 yilinin Mayis ayinda Yatirim (Sermaye) Mallari
ithalatinin bir 6ncekiyilin ayni dénemine gore %18,4 azalis ve %13,4 pay ile 3,76 milyar S olarak
gerceklestigi gorilmektedir. Hammadde-Aramallar ithalati %3,9 azalis ve %72,7 payla 20,43
milyar $ olarak gergeklesmistir. Tiketim Mallari ithalati ise %30,1 azalis ve %13,8 payla 3,89
milyar S olmustur.

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina Gére ithalat

Mayis 2026 Ocak-Mayis 2026

ithalat Degisim Pay ithalat Degisim Pay

GEG Kodu GEG Aglklamasi (milyon $) (%) (%) (milyon $) (%) (%)

1 Yatinm (Sermaye) 3.757 -18,4 13,4 21394 2,4 13,9
Mallari

2 Hammadde-Aramallar 20.430 -3,9 72,7 110.133 3,3 71,6

3 Tuketim Mallari 3.891 -30,1 13,8 21.729 -10,8 14,1

4 Diger 25 -6,5 0,1 650 118,0 0,4

Toplam 28.103 -10,7 100,0 153.905 1,2 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanligi
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Ulke Gruplarinda Yer Alan Ulkeler

Avrupa Birligi 27: Almanya, Avusturya, Belgika, Bulgaristan, Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Hirvatistan,
Hollanda, irlanda, ispanya, isveg, italya, Kibris, Letonya, Litvanya, Lilksemburg, Macaristan, Malta, Polonya, Portekiz,
Romanya, Slovakya, Slovenya, Yunanistan

Yakin ve Orta Dogu: Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Irak, iran, israil, Katar, Kuveyt, Lilbnan, Oman, Suriye, Suudi
Arabistan, Urdiin, Yemen

Diger Avrupa (AB Harig): Arnavutluk, Andorra, Beyaz Rusya (Belarus), Bosna-Hersek, Karadag, Kuzey Makedonya,
Norveg, Rusya, San Marino, Sirbistan, isvigre, Ukrayna, Birlesik Krallik, izlanda, Lihtenstayn, Moldova, Monako, Kosova,
Vatikan

Diger Asya: Afganistan, Azerbaycan, Banglades, Bhutan, Brunei, Cin, Ermenistan, Filipinler, Gircistan, Hindistan,
Endonezya, Japonya, Kambogya, Kazakistan, Kirgizistan, Kuzey Kore, Gliney Kore, Laos, Malezya, Maldivler, Mogolistan,
Myanmar, Nepal, Pakistan, Singapur, Sri Lanka, Tacikistan, Tayland, Tiirkmenistan, Ozbekistan, Vietnam, Dogu Timor

Kuzey Amerika: Amerika Birlesik Devletleri, Kanada, Meksika
Kuzey Afrika: Cezayir, Misir, Libya, Fas, Sudan, Tunus, Bati Sahra

Diger Afrika: Angola, Benin, Botsvana, Burkina Faso, Burundi, Cabo Verde, Kamerun, Orta Afrika Cumhuriyeti, Cad,
Komorlar, Kongo Cumhuriyeti, Demokratik Kongo Cumhuriyeti, Cibuti, Ekvator Ginesi, Eritre, Esvatini, Etiyopya, Gabon,
Gambiya, Gana, Gine, Gine-Bissau, Fildisi Sahili, Kenya, Lesotho, Liberya, Madagaskar, Malavi, Mali, Moritanya,
Mauritius, Mozambik, Namibya, Nijer, Nijerya, Ruanda, Sao Tome ve Principe, Senegal, Seyseller, Sierra Leone, Somali,
Guney Afrika, Gliney Sudan, Tanzanya, Togo, Uganda, Zambiya, Zimbabve

Orta Amerika ve Karayipler: Antigua ve Barbuda, Bahamalar, Barbados, Belize, Kosta Rika, Kiiba, Dominika, Dominik
Cumhuriyeti, El Salvador, Grenada, Guatemala, Haiti, Honduras, Jamaika, Nikaragua, Panama, Saint Kitts ve Nevis, Saint
Lucia, Saint Vincent ve Grenadinler, Trinidad ve Tobago

Glney Amerika: Arjantin, Bolivya, Brezilya, Sili, Kolombiya, Ekvador, Guyana, Paraguay, Peru, Surinam, Uruguay,
Venezuela
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Klresel Emtia Fiyatlari

Genel Degerlendirme

Mayis 2026 itibariyla kiiresel emtia piyasalarinda genel gériiniim, Nisan ayinda 6zellikle ener;ji
tarafinda 6ne ¢ikan yiiksek seviyelerin ardindan kismi bir dlizeltme siirecine isaret etmektedir.
Ancak bu diizeltme tim emtia gruplarina ayni ydnde yansimamis; sanayi metalleri ve gida
tarafinda yukselis egilimi strerken, enerji ve degerli metallerde aylik bazda geri ¢ekilmeler
gozlenmistir. Yillik bazda ise emtia fiyatlarindaki yiksek seyir biyik dlctiide korunmaktadir. >

Bu tablo, emtia piyasalarinin tek bir baslik altinda degerlendirilmesinin yaniltici olabilecegini
ve her bir grubun kendi arz-talep dinamikleri cercevesinde ayristigini goéstermektedir.
Asagidaki bolimlerde eneriji, sanayi metalleri, degerli metaller ile gida ve tarim emtialarindaki
gelismeler ayri ayri ele alinmakta; s6z konusu hareketler sanayi girdileri, enerji maliyetleri ve
ihracatgi sektorlerin maliyet yapilari agisindan degerlendirilmektedir.

Enerji Piyasalarinda Nisan Zirvesi Sonrasi Diizeltme

Eneriji fiyatlari endeksi Mayis 2026 déneminde aylik bazda %8,7 gerilemistir. Bununla birlikte
endeks, bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla %59,3 daha yiiksek seviyededir. Son on iki aylik veriler
incelendiginde endeksin Nisan 2026 doneminde 146,7 ile zirveye ulastigl, Mayis ayinda ise
133,9 seviyesine geriledigi goriilmektedir.

Bu goriunim, Nisan ayinda belirginlesen yiikselisin ardindan enerji piyasalarinda sinirh bir aylk
dizeltme yasandigina isaret etmektedir. Aylik bazdaki geri ¢cekilmeye ragmen yillik gérinimin
gliclt kalmasi, enerji maliyetlerinin sanayi girdileri ve enerji yogun ihracatgi sektorler agisindan
izlenmesi gereken basliklar arasinda yer almaya devam ettigini gostermektedir.

Dogalgazda Sinirl Toparlanma, Petrolde Geri Cekilme

Dogalgaz fiyatlari Mayis ayinda bir dnceki aya gore %5,8 artis kaydetmistir. Buna karsin fiyatlar
yillik bazda hala gecen yilin ayni ayinin %6,1 altinda seyretmektedir. Bu tablo, dogalgazda aylik
bazda sinirli bir toparlanma yasansa da yillik gériinimiin gegen yila kiyasla zayif kaldigini ortaya
koymaktadir.

Petrol tarafinda ise tersine bir hareket izlenmektedir. Ortalama petrol fiyatlari Mayis ayinda
aylik bazda %3,3 gerilemis, ancak gecen yilin ayni ayina gore %60 daha yiksek seviyede
gerceklesmistir. Petrol fiyatlarinin Nisan 2026 dénemindeki 103,9 dolar/varil seviyesinden
Mayis ayinda 100,4 dolar/varile gerilemesi, enerji endeksindeki ayhk distsin énemli 6lgliide
petrol kaynakl olduguna isaret etmektedir. Petroldeki yliksek yillik seyrin, enerji yogun liretim
yapan ihracatgi sektorler agisindan maliyet baskisi olusturmaya devam edebilecegi
degerlendirilmektedir.

15 Oil Market Report 21
16 FAO Food Price Index stable amid diverging commodity price trends 21
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Sanayi Metallerinde Yiikselis Egilimi Suiriiyor

Metal fiyatlari endeksi Mayis ayinda aylik bazda %3,7, yillik bazda ise %39,3 ylikselmistir.
Endeks, son on iki ayllk donemde en yiksek degerine 148,8 ile Mayis 2026 doneminde
ulagmistir. Sanayi metalleri icinde 6zellikle bakir ve aliminyum gli¢li bir seyir izlemektedir.
Bakir fiyatlari aylk bazda %4,6, yillik bazda %42,1 artarken; aliminyum fiyatlari aylik bazda
%1,8, yillik bazda %49,7 ylkselmistir. Demir fiyatlari aylik bazda %2,4, yillik bazda %12 artis
kaydetmis; kursun fiyatlari ise aylik bazda %3,2, yillik bazda %1,7 ile daha sinirli bir artis
gostermistir.

Sanayi metallerindeki bu yiikselis egilimi, sanayi girdi maliyetleri ve metal kullanan ihracatgl
sektorlerin Uretim maliyetleri agisindan yakindan izlenmesi gereken basliklar arasinda yer
almaktadir. Ozellikle bakir ve aliiminyumdaki giilii yillik artislarin, ilgili sektorlerin maliyet
planlamalari tGzerinde baski olusturabilecegi degerlendirilmektedir.

Degerli Metallerde Yiiksek Seviyelere Ragmen Aylik Diizeltme

Degerli metal fiyatlari endeksi Mayis 2026 doneminde aylik bazda %1,7 gerilemis, buna karsin
yillik bazda %51,7 daha ylksek seyretmistir. Altin fiyatlari Mayis ayinda aylik bazda %2,8
gerilerken, yillik bazda %38,6 ylikselmistir. Gim{s fiyatlari ise aylik bazda %2,8 artis kaydetmis,
yillik bazda %138,1 ile oldukga giicli bir yikselis sergilemistir.

Bu goriinim, degerli metallerde altin tarafinda aylik bir diizeltme yasanirken glimiste aylik
artisin strdgiinl; ancak her iki Griintin de yillik bazda yliksek seviyelerini korudugunu ortaya
koymaktadir. S6z konusu ylksek yillik seyrin, glivenli liman talebi ve sanayi kullanimi gibi farkli
etkenlerin birlikte rol oynadigi bir tabloyu yansitmis olabilecegi degerlendirilmektedir

Gida ve Tarim Emtialarinda Ayrisan Goriiniim

Gida fiyatlari endeksi Mayis ayinda aylik bazda %1,9, yillik bazda ise %11,5 yukselmistir.
Endeks, son on iki aylik donemde en yiiksek degerine 120,8 ile Mayis 2026 déneminde
ulasmistir. Bu tablo, gida fiyatlarinda yillik artisin belirginlestigini gostermektedir.

Tarim fiyatlari endeksi ise Mayis ayinda aylik bazda %2,5 artmis, ancak yillik bazda %1,4 daha
distk seyretmistir. Bu gorinim, tarim endeksinin yillk bazda hald gecen yilin altinda
kalmasina ragmen Mayis ayinda aylik bir toparlanma gosterdigine isaret etmektedir.

Sanayi girdileri acisindan dikkat ceken bir diger baslik kaucuk fiyatlaridir. Kauguk fiyatlari Mayis
ayinda ayhk bazda %7,2, yilhk bazda ise %22,8 yukselmistir. Kauguktaki bu artis, ilgili sanayi
dallarinin girdi maliyetleri agisindan ayrica not edilmesi gereken bir gelisme olarak 6ne
¢ikmaktadir.

Emtia Piyasalarinda Genel Sonug

Sonug olarak, Mayis 2026 itibariyla emtia piyasalarinda goérinim gruplar arasinda belirgin
bicimde ayrismaktadir. Enerji ve degerli metallerde Nisan ayindaki yiksek seviyelerin ardindan
ayllk bazda diizeltme yasanirken, sanayi metalleri ve gida tarafinda ylkselis egilimi
sirmektedir. Yillik bazda ise emtia fiyatlarindaki ylksek seyir bliylk dlciide korunmaktadir.
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Bu cercevede; sanayi metalleri, enerji maliyetleri ve kaucuk gibi girdi fiyatlarindaki
hareketlerin, ihracatgl sektorlerin maliyet yapilari agisindan izlenmesi gereken basliklar
arasinda yer aldig1 degerlendirilmektedir. Emtia piyasalari degerlendirilirken tek bir fiyat
hareketine degil, enerji, gida, metal ve degerli metal gruplari arasindaki gegiskenlige birlikte
bakilmasinin daha saglikli olacagi diistiniImektedir.

Dilnya Bankasi tarafindan yayimlanan kiiresel emtia fiyatlari verilerine gore;

e Enerji fiyatlari endeksi bir dnceki aya gore %8,7 azalmistir. Yillik bazda ise enerji fiyatlari
endeksi %59,3 yikselmistir. Dogalgaz fiyatlari bir dnceki aya gore %5,8 artarken, yillik
bazda %6,1 azalmistir. Ortalama petrol fiyatlari aylik bazda %3,3 diserken, gecen yilin
Mayis ayina gore fiyatlar %60 artmistir.

e Metal fiyatlari endeksi bir 6nceki aya gore %3,7 artmistir. Yillik bazda ise metal fiyatlari
endeksi %39,3 yikselmistir. Aliminyum fiyatlari bir dnceki aya gore %1,8 artarken, yillik
bazda artis orani %49,7 olmustur. Bakir fiyatlari aylik bazda %4,6 ylkselirken, yillik bazda
%42,1 artmistir. Demir fiyatlari aylik bazda %2,4, yillik bazda %12 oraninda yikselmistir.
Kursun fiyatlari aylik bazda %3,2, yillik bazda %1,7 oraninda artmistir.

e Degerli metal emtia fiyatlari endeksi bu ay bir 6nceki aya kiyasla %1,7 oraninda
digmustir. Bir onceki yilin ayni donemine gére endeks degeri %51,7 artmistir. Altin
fiyatlari 2026 yilinin Mayis ayinda bir Onceki aya gore %2,8 azalirken, gimdis
fiyatlarindaki aylik artis %2,8 olarak gergeklesmistir. Bir dnceki yilin ayni donemine gore
ise altin fiyatlar %38,6, glimus fiyatlari %138,1 ylikselmistir.

e Gida emtia fiyatlari endeksi aylik bazda %1,9 oraninda artarken, tarim fiyatlari endeksi
%2,5 oraninda artmistir. Yillik bazda degerlendirildiginde ise gida emtia fiyatlari endeksi
%11,5 oraninda ylikselmis, tarim fiyatlari endeksi ise %1,4 oraninda azalmistir.
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Degerli Metal Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik ‘ Tarimsal Emtia Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik
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Petrol Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/varil)
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GUmus Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ons)
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Temel Emtia Fiyatlari Degisimi

Deger: ABD Dolan 2024 2025 OMC:{I? &c:\.l? \glrllk May. May. Yillik Nis. May. Aylik
Emtia Birim a1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2 Q3 Q4 2025 2026 Deg.(%) 2025 2026  Deg.(%) | 2026 2026 Deg.(%)
Ort. Ort.

Dogalgaz* mmBtu 2,7 2,2 2,6 2,7 2,1 2,1 2,1 2,4 3,8 4,0 5,2 3,1 2,9 -6 2,8 2,9 5,8
Petrol** varil 81,4 782 868 840 831 849 802 746 70,3 86,3 22,8 62,8 100,4 60,0  103,9 100,4 -3,3
Kauguk kg 1,61 1,54 1,51 1,65| 2,07 2,23 237 244 2,29 2,40 4,6 2,19 2,69 22,8 2,51 2,69 7,2
Aliminyum ton 2.405 2.266 2.160 2.192 | 2.199 2523 2.381 2.573 2.542 3.369 32,5| 2.449 3.666 49,7 3.600 3.666 1,8
Bakir ton 8.944 8.474 8368 8.176 | 8.444 9.751 9.198 9.175 9.354 12.997 38,9 9.533 13.543 42,1 12951  13.543 4,6
Demir ton 126,1 112,0 1152 129,0 123,3 1130 99,9 101,4 99,8 104,7 49| 97,0 108,6 12,0 106,1 108,6 2,4
Kursun ton 2,137 2119 2172 2116 | 2.074 2.166 2.034 2.004 1.954 1.942 -0,6 | 1.958 1.991 1,7 1.930 1.991 3,2
Altin ons 1.888 1.978 1.929 1.976 2.072 2.336 2.480 2.663 3.023 4.787 58,4 | 3.309 4.587 386 4.721 4.587 -2,8
Glmis ons 225 242 236 232 234 288 295 314 32,1 81,2 152,4| 32,8 78,0 1381 75,9 78,0 2,8

Ana Grup Emtia Endeksleri Degisimleri

. 2010 2024 2025 T _

Emtia Baz May.  May. ort May. May. Yilhk Nis. May. Aylik
1 : S (9 S (9

Endeksleri vi | a1 @ a3 a4 a1 @ a3 a4 2025 2026 Do (%) 2025 2026 Deg.(%)| 2026 2026 Deg.(%)

Ort. Ort.

Eneriji 100 | 111,12 100,4 109,1 107,2 102,5 1053 101,3 96,9 93,9 1193 27,0 84,1 133,9 59,3 146,7 1339 -8,7

Metal 100 | 117,3 109,12 1059 103,5 | 1051 120,8 113,8 1169 107,6 140,7 30,7 | 106,8 148,8 39,3 143,6 148,8 3,7

Degerli

Metal 100 | 143,12 150,5 146,6 149,2 | 1554 177,5 187,2 1200,6 224,2 384,7 71,6 | 243,0 368,7 51,7 375,3 368,7 -1,7

eta
Tarim 100 | 112,2 111,6 109,8 110,0 111,2 116,4 113,6 1188 119,7 112,5 -6,0 | 117,8 116,1 -1,4 113,3 116,1 2,5
Gida 100 | 129,5 126,8 1234 122,1 117,6 116,6 113,3 1159 111,5 116,1 4,1 | 108,3 120,8 11,5 118,5 120,8 1,9

Kaynak: Dlinya Bankasi



Notlar

Emtia endeksleri: Ana emtia gruplarindaki fiyat degisimlerini kolayca takip edebilmek amaciyla emtia fiyatlarini
belirli yizdesel agirlikta gruplandirarak referans bir yila gore fiyat seviyesini gosteren endekslerdir.

Dunya Bankas! tarafindan emtia fiyatlarina iliskin veriler https://www.worldbank.org/en/research/commodity-
markets internet sitesinde yayinlanmakta ve dizenli olarak her ay giincellenmektedir.

Dinya Bankasi veritabanindan alinan son aylara iliskin veriler gegici olup ilerleyen dénemlerde revize
edilebilmektedir.

Ana Grup Emtia Fiyat Endekslerinin hesaplanmasinda kullanilan emtialar asagida listelenmistir.
o  Enerji Emtialan Fiyat endeksi: ham petrol (%84), komur (%4,7), dogal gaz (%10,8)
o  Tanm Emtialan Fiyat Endeksi: gida (%61,7), icecek (%12,9), tarimsal hammadde (%25,4)
o  Gida Emtialari Fiyat Endeksi: Tahil (%28,2), bitki yaglari (%40,8), diger gidalar (%31,0)

o  Metal Emtialar Fiyat Endeksi: aliminyum (%26,7), bakir (%38,4), demir cevheri (%18,9), kursun (%1,8),
nikel (%8,1), kalay (%2,1), ginko (%4,1)

o  Degerli Metal Emtialari Fiyat Endeksi: altin (%77,8), gimus (%18,9), platin (%3,3)

Endeks hesaplamalarinda kullanilan fiyatlar gesitli uluslararasi kaynaklardan saglanmaktadir. Ornek: dogal gaz
fiyatlari icin Bloomberg, Thomson Reuters, The Wall Street Journal ve Diinya Bankasi kaynaklarindan "Natural Gas
(U.S.), spot price at Henry Hub, Louisiana spot prices" piyasa verileri kullanilmaktadir.

Avylik fiyatlar haftalik ve glinliik fiyatlarin ortalamasi alinarak, donemsel fiyatlar ise aylik fiyatlarin ortalamasi alinarak

hesaplanmaktadir.
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Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi
Konferansi (COP31) Antalya’da

COP31 Siireci Nasil Sekilleniyor?

Antalya 9-20 Kasim 2026 tarihleri arasinda iklim degisikligiyle miicadelede diinyanin en
kapsamli uluslararasi bulusmalarindan birine ev sahipligi yapacak. Birlesmis Milletler iklim
Degisikligi Cerceve Sozlesmesi kapsaminda diizenlenen Taraflar Konferansi'nin otuz birincisi
yani COP31, 196 Ulkenin temsilcilerini, uluslararasi kuruluslari, bilim insanlarini, is diinyasini,
yerel yonetimleri ve sivil toplum kuruluslarini bir araya getirecektir.

COP31'in Tirkiye'de diizenlenmesi, yaklasik iki yil stiren diplomatik gériismelerin Grinidur.
Ayni zamanda Avustralya ile gelistirilen ortaklik modeli nedeniyle COP tarihinde dikkat ¢ekici
bir 6rnek olarak dne ¢ikmaktadir.

COP Nedir?

COP, ingilizce "Conference of the Parties" ifadesinin kisaltmasi olup UNFCCC'ye taraf iilkelerin
yillik toplantilarini ifade etmektedir. ilk toplanti 1995 yilinda Berlin'de gerceklestirilmis; o
tarihten bu yana konferanslar iklim degisikligiyle miicadelede uluslararasi is birliginin temel
platformu haline gelmistir.’” Kyoto Protokoll ve Paris Anlasmasi gibi kiresel iklim rejiminin
temel belgeleri de bu sireglerin Grintdir. Son yillarda COP'larin giindemi, yeni hedefler
belirlemekten ¢ok onceki taahhitlerin nasil uygulanacagl sorusuna odaklanmaktadir.
Finansman, teknoloji ve uygulama mekanizmalari hala miizakere konusudur.

Ev Sahipligine Uzanan Siireg

COP31’in Bati Avrupa ve Digerleri Grubu (WEOG) tarafindan organize edilmesi gerektiginden
hem Tirkiye hem de Avustralya adaylgini ortaya koymustu. Avustralya 6zellikle Pasifik ada
devletlerinin destegini alirken Tiirkiye gelismekte olan Ulkelerin ihtiyaglari, iklim finansmani ve
kapsayici muzakere sliregleri gibi konulari 6ne ¢ikarmisti. COP30'un diizenlendigi Belém'deki
gortismelerde Avustralya, Turkiye'nin ev sahipligini kabul etmis ve karsiliginda muzakere
baskanhgini iklim Bakani Chris Bowen'in iistlenmesini talep etmistir. Taraflar bu formiilde
uzlagsmistir. Sonugta ahlsiimisin disinda bir model benimsenmistir. COP31 Antalya'da
dizenlenecek ve Tirkiye baskanlik edecek; Avustralya ise mizakere baskanlig gorevini
ustlenecektir.™®

Baskanlik Yapisi ve Gorev Dagilimi

Cumhurbaskani Erdogan tarafindan COP31 Baskani olarak atanan Bakan Kurum, Nisan 2026'da
BM Genel Sekreterligi ve taraf Ulkelere gonderdigi ilk resmi mektupla Tirkiye'nin baskanhk

17 Conference of Parties
18 T{irkiye to host and preside over COP31
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https://unfccc.int/process/bodies/supreme-bodies/conference-of-the-parties-cop
https://iklim.gov.tr/en/turkiye-to-host-and-preside-over-cop31-news-4598

vizyonunu ve gorev dagilimini kamuoyuyla paylasmistir. Mektupta Bakan Yardimcisi Burak
Demiralp'in mekan ydnetimi dahil operasyonel ve lojistik siireclerin koordinasyonundan, iklim
Degisikligi Bagkani Halil Hasar'in "Bas iklim Diplomasisi Sorumlusu" gérevinden, Mehmet Ali
Kahraman'in Baskanlik programi ve koordinasyon siireglerinden sorumlu "COP31 Baskanlik
Ofisi Direktortu" olarak, Bakan Yardimcisi Fatma Varank'in ise "Bas Yonetici (COP31 CEO)"
sifatiyla gorevlendirildigi agiklanmistir.™

Kurum, mektubunda "Gelecegin COP'u"nu hayata gecirme hedefini, gecmisten 6grenilenleri
uygulamaya donistiren, kapsayici ve dengeli, taahhtleri olgllebilir sonuglara baglayan bir
yaklasim olarak tanimlamistir. "Troika yaklasimi", yani gecmis, mevcut ve gelecek dénem
baskanliklarinin es glidimdi, slirecin temel yonetim ilkelerinden biri olarak belirlenmistir. Bu
cercevede Turkiye ve Avustralya'nin, COP29 ev sahibi Azerbaycan ve COP30 ev sahibi Brezilya
ile yakin is birligi icinde galismalarini sirdirdigu kaydedilmistir.

Chris Bowen ise COP31 Mizakere Baskani sifatiyla taraf Glkeler arasindaki resmi gériismelerin
yonetiminden sorumludur. Kurum, mektubunda Bowen'in Tirkiye ile istisare halinde, COP31
miuizakerelerinin yuratilmesinde minhasir yetkiyi haiz olacagini belirtirken "Bu yeni model,
Akdeniz ve Pasifik bolgelerini birbirine baglayarak iklim diplomasisi igin yeni bir dénemi
baslatmaktadir" demistir.

Baskanlik Vizyonu ve Eylem Giindemi

n.n

COP31 Baskanhgi, sureci "Uygulama COP'u" ve "Gelecegin COP'u" kavramlari etrafinda
sekillendirmektedir. COP31 Baskani Murat Kurum ile COP31 Muizakere Baskani Chris Bowen'in
Mayis 2026'da yayimladigi ortak mektupta konferansin diyalog, uzlasi ve eylem olmak tzere
Uc temel ilke Gzerine insa edilecegi belirtilmistir. Enerji donlisimi ve elektrifikasyon, iklim
finansmani, donglisel ekonomi, siirdirilebilir tarim, dayanikh sehirler, yesil sanayi dontsimi
ve hassas ekosistemlerin korunmasi oncelikli calisma alanlari olarak belirlenmistir.

Sivil Toplum ve Devlet Digi Aktorler

Yiiksek Diizeyli iklim Sampiyonlugu, 2015 yilinda Paris'teki COP Zirvesi'nde hayata gegirilmis
olup hikimetlerin Paris Anlasmasi hedeflerine ulasmasini desteklemek amaciyla
isletmelerden, finans kuruluslarindan, sehirlerden, bolgelerden ve sivil toplumdan iddiali iklim
eylemi harekete gecirmeyi amaclamaktadir. COP31 icin bu goreve Sifir Atik Vakfi Baskani
Samed Agirbas getirilmistir.2' Bakanlik agiklamasina gore Agirbas, COP31 Baskanligi ve diger
Ulkelerin ilgili paydaslariyla yakin is birligi icinde calisacak; devlet disi aktorlerin siirece etkin
katihminin artirilmasi, iklim eyleminin hizlandirilmasi ve COP31 ciktilarinin somut sonuglara
donidstirilmesi yoninde faaliyetler yiiritecektir. Gorev tanimi; stratejik temsil ve
savunuculuk, uluslararasi is birlikleri, program ve icerik koordinasyonu, uygulama ve izleme ile
kamuoyu farkindaligi basliklarini kapsamaktadir.

19 COP31 Baskani Kurum, BM Genel Sekreterligi ve Taraf Ulkelere ilk Mektubunu Génderdi
20 Joint letter from the COP31 President-Designate and President of Negotiations
21 Turkiye appoints SAmed Agirbas as COP31 Climate High-Level Champion
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https://iklim.gov.tr/cop31-baskani-kurum-bm-genel-sekreterligi-ve-taraf-ulkelere-ilk-mektubunu-gonderdi-haber-4892
https://unfccc.int/documents/657455
https://unfccc.int/news/turkiye-appoints-samed-agirbas-as-cop31-climate-high-level-champion

Avustralya tarafinda ise Genclik iklim Sampiyonu olarak Sally Higgins gorevlendirilmistir.
Queensland'in Darling Downs bdlgesinden geng bir giftgi ve stirdirilebilirlik danigsmani olan
Higgins, Nuffield Tarim Bursu araciligiyla Avustralya tariminin net sifir gelecege nasil uyum
saglayabilecegini arastirmaktadir. Genglik iklim Sampiyonu sifatiyla diinyanin dért bir
yanindaki geng insanlarla birlikte ¢alisarak COP31 ¢iktilarinin sekillendirilmesine katki sunmasi
beklenmektedir.

Avustralya'nin COP31 Yaklasimi

COP31 Antalya'da diizenlenecek olsa da Avustralya stirecin gorinir aktorlerinden biri olmaya
devam etmektedir. Avustralya tarafinda miizakere stratejisinin gelistirilmesi, hikiimetlerarasi
ve uluslararasi etkilesimin koordinasyonu ile UNFCCC Paydas Katiimi Merkezi'nin
isletilmesinden sorumlu olan iklim Degisikligi, Enerji, Cevre ve Su Bakanhgi (DCCEEW) siireci
teknik, politika ve bilimsel boyutlariyla desteklemektedir. Pasifik boyutu da Avustralya'nin
yapisinda kurumsal bir karsilik bulmustur. Pasifik Adalari Forumu Sekreterligi, Pasifik Bolgesel
Cevre Programi Sekreterligi (SPREP) ve Avustralya HukUmeti, Pasifik Ulkelerini COP31
sirecinde destekleyen COP31 Gorev Gicil'nin sekretaryasini birlikte yliritmektedir. Bowen,
ortak mektupta kapsayici ve seffaf bir mizakere sirecine bagliliklarini vurgularken (g Pasifik
iklim Elcisi'nin atandigini da duyurdu. Marshall Adalari, Fiji ve Papua Yeni Gine'yi temsil eden
bu elgiler, bolgesel dnceliklerin COP31 glindemine tasinmasinda képri gorevi Gstlenmektedir.

Bonn'dan Antalya'ya: Son Gelismeler

COP31 6ncesindeki en kritik asamalardan biri olan Bonn iklim Degisikligi Konferansi, bu yil
yogun bir glindeme sahne olmustur.

Bakan Kurum, konferansin ikinci glininde COP31 Eylem Giindemi'nin 10 6ncelikli alanini ve 6
kiiresel hedefini uluslararasi kamuoyuyla paylasmistir. Belirlenen temalarin salt bir baslik
listesi olmadigini vurgulayan Kurum, diinyanin en acil ihtiyag alanlarini, tlkelerin uygulamada
karsilastigi giclikleri ve COP31'in kalict miras birakabilecegi alanlari esas aldiklarini
actklamigtir.
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COP31 Eylem Giindemi
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Kaynak: Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani ve COP31 Baskani Murat Kurum’un Resmi Twitter Hesabi?2

Alti hedefin ilki olarak elektrifikasyonu belirleyen Kurum, 2035 yilina kadar %35 elektrifikasyon
oranina ulasilmasini kiresel bir hedef olarak ilan etmistir. Diger sayisal hedefler arasinda atik
Uretiminde %50 azaltim, binalarda enerji kullanim yogunlugunda %25 azalma ve sanayide
dongiisel malzeme kullaniminda %15 artis yer almaktadir. 10 dncelikli tema arasinda Sifir Atik,
temiz enerji, gida glvenligi, yesil sanayilesme, okyanuslar, direngli sehirler, genclik katilimi,
saglik sistemleri ve ulusal katki beyanlari 6ne ¢cikmaktadir.

Bonn, diplomatik acidan da verimli ge¢mistir. Bakan Kurum, konferans kapsaminda UNFCCC
icra Sekreteri Simon Stiell ile bir araya gelerek COP31 Ev Sahibi Ulke Anlasmasi'ni imzalamistir.
Ayrica Afrika iklim Muzakere Grubu, Kiiciik Ada Devletleri (AOSIS) Miizakere Grubu, Semsiye
Mizakere Grubu, Latin Amerika ve Karayip Ulkeleri Grubu ile Arap Ulkeleri Grubu
temsilcileriyle goriismeler gerceklestirmistir. Kurum, COP30 Baskani Andre Correa do Lago ile
birlikte Avustralyali Bakan Bowen ve UNFCCC icra Sekreteri Stiell'in de katildigi dortlii bir
toplanti da yapmistir.

Bonn'da yirutilen teknik miizakereler ve imzalanan ev sahibi anlasmasi, Antalya'daki siyasi
gorismelerin zeminini olusturmaktadir.

22 Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani ve COP31 Baskani Murat Kurum’un Resmi Twitter Hesab
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https://x.com/murat_kurum/status/2064360395947606017

Giincel Takvim

Antalya'daki Dinya Liderleri Zirvesi (11-12 Kasim) 6ncesinde Pre-COP toplantisi Pasifik'te, 5-8
Ekim tarihleri arasinda Tuvalu'da diizenlenecek. Bu bulusmanin, iklim degisikligine en acik
Ulkelerin sesinin siirece tasinmasi agisindan belirleyici bir rol Gstlenmesi beklenmektedir.

COP31, Antalya'da gergeklestirilecek iki haftalik bir zirveden ¢ok daha fazlasini ifade
etmektedir. Bonn'da imzalanan ev sahibi anlasmasi ve kamuoyuyla paylasilan eylem
glindemiyle birlikte stire¢ somut bir icerik kazanmis durumdadir. Kasim 2026'da uluslararasi
toplumun iklim taahhutlerini uygulamaya dontstiirme kapasitesi ve is birligi diizeyi Antalya'da
belli olacak.



Birlesik Krallik
Sinirda Karbon Duzenleme

Mekanizmasi

Birlesik Krallik, Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasina (SKDM) dair mevzuat ve rehber
dokiimanlar gelistirmektedir. SKDM’ye iliskin birincil mevzuat, 2026 Finans Yasasi kapsaminda
sunulmustur. Taslak ikincil mevzuat ise iki asamada yayimlanmistir. ilk paket, 10 Subat 2026
tarihinde 6 haftalik teknik istisare silireci icin taslak tebliglerle birlikte yayimlanmistir. Bu
istisare siireci 24 Mart 2026 tarihinde sona ermistir. ikinci taslak mevzuat paketi ise 9 Nisan
2026’da 6 hafta icin teknik istisareye acilmistir. Hikiimet, tim gorisleri degerlendirdikten
sonra yilin ilerleyen doneminde nihai ikincil mevzuati yil icinde Parlamento’ya sunacaktir.
Dolayisiyla Subat ve Nisan 2026’da sunulan taslak ikincil mevzuat degerlendirmelere gore
degistirilebilir. =

Birlesik Krallik SKDM’sinin 1 Ocak 2027 tarihinde yururlige girmesi planlanmaktadir. Bu
dizenleme ile, Birlesik Krallik disindaki Ulkelerden alinan karbon yogun urinlerin, Birlesik
Krallik’taki Ureticilerin 6dedigi karbon fiyatina benzer bir karbon maliyetine tabi olmasi
amaclanmaktadir. Bu sekilde emisyonlarin yurt disina kaydirilmasi yerine kiresel
emisyonlarda gercek bir azalisa yol agmasi hedeflenmektedir. SKDM, Kuzey irlanda dahil olmak
Uzere Birlesik Krallik'in tamamina ithal edilen belirli mallara uygulanacaktir. Man Adasi,
Britanya Denizasiri Topraklari (Overseas Territories) ve Birlesik Krallik Kita Sahanhig (UK
Continental Shelf) dahil olmak (izere Kraliyete bagh bolgeler lizerinden Birlesik Krallik’a giren
mallar da SKDM’ye tabi olacaktir.

Birlesik Krallik SKDM Kapsami

Birlesik Krallik aliminyum, g¢imento, giibre, hidrojen, demir ve ¢elik sektorlerinde belirli
mallarin ithalatinda godmuili emisyonlara SKDM kapsaminda karbon fiyati uygulayacaktir.
Esasinda 2023 Aralik ayindaki teklif ile cam ve seramik sektérlerinin SKDM kapsamina dahil
edilmesi planlanmisti.>» Ancak s6z konusu sektorlerin genel olarak karbon kacgagi riskine daha
az maruz kalmasi ve uygulamaya iliskin fizibilite endiseleri sebebiyle cam ve seramik sektorleri
baslangicta uygulanacak sektorler arasindan cikarilmistir. = Ayrica AB SKDM kapsaminda
bulunan enerji sektor emisyonlari Birlesik Krallik SKDM’sine dahil degildir.

SKDM’nin (iriin bazli kapsami gimriik tarife istatistik pozisyonu (GTIP) listesi ile
tanimlanmaktadir. S6z konusu tarife kodlari SKDM kapsam disinda birakilan bazi Grilnleri de
gostermektedir. Ornegin aliiminyum ile demir-gelik sektorlerinde yer alan ve ilgili tarife

23 HM Revenue & Customs (09.04.2026) Carbon border adjustment mechanism (CBAM): Policy Summary
24 HM Treasury (18.12.2023) Consultation outcome Factsheet: UK Carbon Border Adjustment Mechanism
2 Jayne Harrold (27.11.2024) UK CBAM - Government response to the policy design consultation. S&W.
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kodlariyla tanimlanan ithal hurda driinler SKDM kapsami disinda olacaktir. SKDM
kapsamindaki tarife kodlarini etkileyen degisiklikler olmasi halinde, SKDM kapsamindaki
kodlar giincellenecektir. Bu degisiklikler, giimrik mevzuatindaki diizenlemelerle es zamanli
olarak yururlige girecek olup tarife kodu degisiklikleri nedeniyle mallarin istemeden SKDM
kapsamina girmesi veya kapsam digina ¢ikmasi engellenecektir.

SKDM Yiukiimliisu

SKDM vyukimlusi, SKDM mallarinin ithalatgisidir. Bu kisi glimrik beyannamesi kendi adina
verilen kisidir. Beyan baska biri adina yapilmissa, beyanin yapildigi kisi ithalatg¢i sayilmaktadir.
GUmrik beyannamesi verilmesinin gerekmedigi durumlarda ise ithalatgi, SKDM malinin adina
ithal edildigi kisi olarak kabul edilmektedir. Sorumlu kisi, SKDM beyannamesini sunmak Uzere
bir vergi temsilcisi atayabilir.

Gergek Emisyon Degeri

Gercek emisyon verisi kullanildiginda, SKDM yukimlist mallarin  Ureticisinden ilgili
dogrulanmis emisyon yogunlugu verisini temin etmek zorundadir. Bu bilgi, tedarik zincirinden
fonksiyonel birim basina ton CO, esdegeri (tCO,e) olarak saglanmaktadir. Ayrica bu emisyon
verilerinin yetkili bir dogrulayici tarafindan dogrulandigini gésteren kanitlar da saglanmalidir.
Emisyonlarin dlgim ve dogrulama metodolojileri, idari yiki azaltmak ve Birlesik Krallik SKDM
ile AB SKDM arasinda uyumlulugu artirmak amaciyla benzer sekilde tasarlanmistir.

Varsayilan Emisyon Degerleri

SKDM yukimlisi bagimsiz olarak dogrulanmis gergcek emisyon verilerini temin edemiyorsa
varsayllan emisyon degerlerini kullanabilir. Nihai SKDM mali igin gergcek emisyon verileri
kullanilsa dahi 6ncil (precursor) mallar icin varsayilan emisyon degerleri kullanilabilir. Ancak
nihai SKDM mali i¢in varsayilan emisyon degerleri kullaniimissa, 6ncil mallar gergcek emisyon
verileri kullanilamaz. 1 Ocak 2027 tarihinden itibaren her bir SKDM mali icin varsayilan
emisyon degeri belirlenecektir.

Emisyon Yogunlugu

Emisyon yogunlugu, SKDM Urini icinde yer alan CO, veya CO,e miktarini ifade etmekte olup
ve fonksiyonel birim basina o6lglilmektedir. Genel kural olarak ayni glimrik koduna sahip
urdnlerin tonaji fonksiyonel birim olarak kabul edilmektedir. Ancak farkli karisim, yogunluk ve
kompozisyonla ithal edilen cimento ve glibre icin degisiklik durum s6z konusudur. Cimento igin
bulunduklari Girtin icindeki klinkerin tonu; glibrenin ise Uriln igindeki nitrojen miktari bazinda
fonksiyonel birim belirlenmektedir. Emisyon ve dogrulama dizenlemelerinde fonksiyonel
birim “agirhk” olarak ifade edilmekte olup sistem sinirlari belgesinde tanimlanmistir. Ancak
cimento ve glibre sektorlerinde bunun yerine Grlinin ilgili bilesimine gore hesaplanan CO,e
degeri esas alinabilmektedir. Dogrulanmis emisyon yogunlugunun ithal edilen SKDM malinin
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agirhigi ile carpilmasi sonucunda s6z konusu ithal SKDM malinin toplam gomili emisyonlari
elde edilmektedir. 7

Onciil ve Karmasik Uriinler igin Emisyon Hesaplamasi

Dogrulanmis

Emisyon yogunlugu ithal edilen Griin SKDM Urintnin
(fonksiyonel birim x miktari = tOplam gémuli
basina tCO,e*) (ton bagina) emisyonu

|

Bu veri emisyon
dogrulama raporunda
yer alacak

Kaynak: Gelir ve Giimriik idaresi (09.04.2026) Carbon border adjustment mechanism (CBAM): Policy Summary
* Sistem sinirlari, fonksiyonel birimlerin kullanimini ortaya gosterir. Cimento ve giibre sektorlerinde fonksiyonel birim yerine Grinan ilgili
bilesimine dayali CO,e hesaplamasi uygulanabilir.

Sistem Sinirlari

Sistem sinirlari, SKDM kapsaminda hangi dogrudan emisyonlarin ve lUretim sireclerinin dahil
oldugunu belirlemektedir. Ornegin ham maddelerin isitiimasi amaciyla dogal gazin yakilmasi
sonucu ortaya cikan emisyonlardan hangilerinin kapsam dahilinde degerlendirilecegini
belirlemektedir. SKDM'’de yalnizca bu sinirlar icinde kalan emisyonlar dikkate alinir. SKDM
sistem sinirlari, Birlesik Krallik Emisyon Ticaret Sistemi’nin (UK ETS) sistem sinirlariyla uyumlu
olacak sekilde tasarlanmistir.

Onciiller ve Karmasik Mallar

Sistem sinirlari dokiimaninda belirtildigi Gizere 6ncil girdi (precursor), baska bir SKDM malinin
Uretiminde kullanilan SKDM malini ifade etmektedir. Karmasik mal (complex good) ise bir veya
daha fazla oncil girdi kullanilarak Uretilen SKDM malidir. Karmasik bir SKDM malinin
emisyonlarinin hesaplanabilmesi icin bu oncillerin gomuli emisyonlarinin da hesaba dahil
edilmesi gerekmektedir.

Tesisler, karmasik bir malin Gretiminde kullanilan 6éncil mallar igin ilgili takvim yili izleme
dénemini belirlemek zorundadir. Onciil malin nasil temin edildigine bagl olarak izleme dénemi
iki sekilde olabilir: karmasik malin izleme dénemi veya onciil gegerli izleme dénemi.

SKDM kapsamindaki 6nclil mallardan kaynaklanan emisyonlarin nasil ele alinacagini
belirlenmistir. Onciil mallarin birden fazla tesis ve raporlama déneminden temin edilmesi
durumunda agirhikli ortalamalari uygulanir. Ayrica belirli bir tesis veya tesis grubundan temin
edilen onclil mallara ait emisyonlarin ayristirilarak hesaplanabilecegi durumlar da
dizenlenmistir. Tek bir tesisin hem onclil mali hem de karmasik mali Grettigi ve 6ncll malin
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satis amaciyla devredilmedigi veya baska liretim siireclerinde kullanilmadigi durumlarda ortak
slrecler (joint processes) kullanilabilir. =

Emisyonlarin Dogrulanmasi

Beyannamesi verilecek SKDM kapsamindaki Urtnlerin emisyon yogunlugu verilerinin
dogrulanmasi gerekmektedir. Dogrulayicilar SKDM Urlnini Ureten tesisten bagimsiz olmali ve
dogrulama faaliyetlerini tarafsiz sekilde yiritmelidir. Uygun bir akreditasyon kurulusu
tarafindan akredite edilmesi gereken dogrulayicilar ISO/IEC 17029:2019 ve I1SO 14065:2020
uluslararasi dogrulama standartlarina da uyumlu olmalidir. Dogrulayicilar faaliyet kapsami
bakimindan da dogru alanlarda akredite edilmis olmalidir. Ornegin lire ve karma giibre tretimi
icin akredite edilmis bir dogrulayici, demir ve celik Uretim tesislerinin emisyonlarini
dogrulamada otomatik olarak yetkili sayilmaz.

Dogrulayicilar

Dogrulayicilar, mevzuatta belirtilen gerekliliklere uyarak tesis isletmecisinin emisyon
verilerinin dogru sekilde ve mevzuata uygun olarak belirlendigini teyit etmelidir. Oncelikle
dogrulayici tesis faaliyetlerinin kendi akreditasyon kapsamina girip girmedigini teyit eder.
Ardindan stratejik ve risk analizleri yapip gerceklestirecegi dogrulama faaliyetlerini iceren bir
dogrulama plani hazirlar. Dogrulayici, en az bir bas denetgi ve uygun sayida denetgi ile teknik
uzmanlardan olusan bir dogrulama ekibi olusturur. Ayrica dogrulama ekibi disinda bir denetgi
atayarak dogrulama faaliyetlerini inceler. Dogrulama ekibi, tesis isletmecisinin sagladig
verileri analiz ederek verilerin dogru oldugunu ve emisyon izleme yontemlerinin uygun sekilde
uygulandigini teyit eder. Dogrulayicilar izleme doneminde tesiste fiziksel yerinde inceleme
gergeklestirir. Dogrulayici herhangi bir yanlis beyan veya mevzuata uyumsuzluk tespit ederse,
bunlarin 6nemlilik diizeyini (malin emisyon yogunlugunun %5’i) dikkate alarak tek tek veya
toplam etkisi Uzerinden degerlendirir. Tespit edilen hususlar tesis isletmecisine bildirilerek
diizeltme yapmasi icin firsat taninir.

Karbon Fiyati Mahsubu

ilgili SKDM mallarinin halihazirda uygun nitelikli bir karbon fiyatlandirma mekanizmasina tabi
olmasi, gerekli dogrulama belge ve bilgilerinin mevcut olmasi halinde, SKDM yiikiimllisti SKDM
yukimlalGgini azaltacak sekilde mahsuplasma talep edebilir. Talep edilen toplam karbon
fiyat mahsup tutari, 6denmesi gereken toplam SKDM yikimlGligiini asamaz.

Uygun nitelikli karbon fiyatlandirma sistemi karbon vergisi, emisyon ticaret sistemi (ETS) veya
ithal edilen mallardaki gdmili emisyonlari fiyatlandiran bir mekanizma olabilir. S6z konusu
sistemin belli kriterleri karsilamasi gerekmektedir. Sehir, ulusal veya bolgesel diizeyde bir
kamu otoritesi ya da ulusisti bir kurulus tarafindan veya bunlar adina yonetilmelidir.
Toplanan gelirlerin kullanimi ilgili kamu otoritesi veya ulusiisti kurulus tarafindan
belirlenmelidir. SKDM kapsamindaki mali lireten veya isleyen tesislerin sisteme katilimi, belirli
emisyon esiginin asilmasindan sonra zorunlu hale gelen durumlar da dahil olmak Uzere,
mevzuatla zorunlu tutulmus olmalidir. Sistem kurallari, kapsami ve uygulanan referans karbon
fiyati kamuya acik olmalidir. Sistem, katilimcilarin Grettigi ilgili emisyonlar lizerinde dogrudan
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veya dolayli olarak bir maliyet olusturmahdir. Dolayl fiyatlandirma sz konusuysa kullanilan
emisyon faktorleri Hikiimetlerarasi iklim Degisikligi Paneli, Uluslararasi Enerji Ajansi veya
Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi kaynaklarindan dogrudan alinmali veya
bu kaynaklarin metodolojileri kullanilarak hesaplanmalidir. =

Karbon mahsubu kapsaminda kullanilacak emisyon verilerinin Global Accreditation
Cooperation Incorporated (GACI)'nin tam Uyesi olan ve Global Accreditation Cooperation
Multilateral Recognition Agreement'i imzalamis bir akreditasyon kurulusu tarafindan akredite
edilmis olmasi gerekir.

SKDM Beyannameleri

Her hesaplama déneminin sonunda, yiikiimlii kisi veya vergi temsilcisi, Gelir ve Giimriik idaresi
(HM Revenue & Customs) bir SKDM beyannamesi doldurarak sunmak zorundadir. Yakimlu
kisi ayni SKDM malina iliskin birden fazla sevkiyatla ithal etmisse, her sevkiyati beyannamede
ayri ayri bildirmelidir. YikGmla kisi ayni génderi kapsaminda farkli SKDM mallari ithal etmisse,
bu mallar da beyannamede ayri ayri beyan edilmelidir. Yuakimli kisi SKDM beyannamesinde
verilen bilgilere iliskin kayitlari da saklamalidir.

Beyannamede asagidaki bilgilerin yer almasi gerekmektedir:

 llgili hesaplama déneminde ithal edilen SKDM mallarinin 8 haneli giimriik tarife kodu
(Buna, o6zel glimriik rejimi altinda Birlesik Krallik'ta islenerek SKDM kapsami disindaki
bir Grline dondstirilen SKDM mallari da dahildir.)

e SKDM mallarinin Birlesik Krallik'a ithal edildigi tarihteki kg cinsinden net agirlig

e SKDM malinin fonksiyonel birim basina tCO,e cinsinden emisyon yogunlugu veya bu
mevcut degilse varsayilan emisyon degeri

e SKDM malinin Gretiminde kullanilan 6ncl girdilerde (precursor) varsa muaf tutulan
gomull emisyonlar

e Varsa SKDM mallari icin 6denen karbon fiyati (Sterlin olarak)

e ik hesaplama déneminde SKDM kapsamindaki triinlerin ilgili takvim ceyregi

e GUmrik mevzuatindaki tercihli olmayan mense kurallarina gore belirlenen SKDM
malinin mense Ulkesi

Beyannamelerde Diizeltme

SKDM yikiamlist, beyannamedeki bir hatayl dizeltmek amaciyla beyannamede degisiklik
yapabilir. Dizeltmeler, ilgili beyannamenin ait oldugu hesaplama déneminin sona ermesinden
itibaren 3 yil icinde yapilmalidir. Yikimlu kisinin beyannamede yaptigi bir hata nedeniyle fazla
6deme olusmussa, SKDM yukUmliliklerine iade yapilabilecektir. Ancak Gelir ve GUmruk
idaresi, iade talebinin yapildig tarihten 3 yildan daha énce 6denmis SKDM tutarlarini geri
odemekle yukimli degildir. SKDM yikamlileri duzeltmeleri destekleyecek bilgileri
saklamalidir. Gelir ve Giimriik idaresi iade talebini isleme almadan &nce bu diizeltmelere iliskin
kanit talep edebilir.
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Hesaplama ve Beyan Dénemleri

ilk hesaplama dénemi 1 Ocak 2027 — 31 Aralik 2027 tarihlerini kapsayacaktir. Beyan ve 6deme,
ilk hesaplama déneminin bitiminden 5 ay sonra, yani 31 Mayis 2028 tarihinde yapilacaktir. Bu
uygulama isletmelere ilk beyannamelerini tamamlamak igin gerekli destekleyici bilgileri temin
etme konusunda yeterli slire saglamak; kamuya gerekli bilgi teknolojileri sistemlerini
gelistirme ve test etme imkani tanimak amaciyla belirlenmistir.

1 Ocak 2028’den itibaren SKDM hesaplama doneminde beyan ve odeme igin Ug¢ aylik
(ceyreklik) sisteme gecilecektir. S6z konusu sire kademeli olarak 2 aya indirilecektir.
Beyannameler, ilgili ayin son is giinii sunulmak zorundadir. ilk yillik hesaplama déneminden
sonra uygulanacak hesaplama dénemleri tablodaki gibidir.

Birlesik Krallik SKDM Hesaplama Dénemleri

Hesaplama Donemi Beyan ve Odeme Son Tarihi
1 Ocak 2028 — 31 Mart 2028 31 Temmuz 2028
1 Nisan 2028 — 30 Haziran 2028 29 Eylul 2028
1 Temmuz 2028 — 30 Eyliil 2028 30 Kasim 2028
1 Ekim 2028 — 31 Aralik 2028 28 Subat 2029

Kaynak: Birlesik Krallik Gelir ve Giimriik idaresi (10.02.2026) Carbon border adjustment mechanism (CBAM): Policy Summary

ithalat veya Uretim Tarihine Gére Raporlama

SKDM yiikiimllst emisyon yogunlugunu ithalat veya Uretim tarihine gore raporlayabilir.
ithalat tarihine gére dogrulanmis emisyon yogunlugunu raporlaniyorsa 2027 yili icinde ithal
edilen SKDM {rlinleri emisyonlari 2027 takvim yili emisyon verisi kapsaminda raporlanir. 1
Ocak 2028 sonrasinda ithal edilen SKDM (drinleri igin ise son 2 yil takvim yili igcindeki en glincel
dogrulanmis veri kullanilir. 2029 Mart ayinda ithal edilen SKDM kapsamindaki riin igin 2028
takvim yilindaki emisyon yogunlugu kullanilabilir. ithalat¢i eger raporlamayr SKDM malinin
Uretim tarihine gore yapiyorsa emisyon yogunlugu, trlnln dretildigi yilin verisine dayanir.
Ornegin 2030’da Uretilip 2032’de ithal edilen iriin icin 2030 takvim yili emisyon verisi
kullanihr. =
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Kompozit Tas Yasaklarinda

Guncel Gelismeler

Yiiksek Silika Riski Uriin Yasagi Giindemini Giiglendiriyor

Kompozit tas Urinler, 6zellikle mutfak ve banyo tezgahlarinda yaygin kullanim alani bulmakla
birlikte, bu taslarin kurulumu igin gerekli olan kesme, taslama ve delme gibi islemler sirasinda
ortaya ¢ikan solunabilir kristal silika tozu nedeniyle ciddi is saghg riskleriyle
iliskilendirilmektedir. 2025 yili degerlendirmeleri, bu riskin bircok (ilkede yalnizca isyeri
denetimleriyle yonetilemedigi kanaatini gliclendirmistir. Bu nedenle diizenleyici glindem, toz
kontroli ve egitim yukimluliklerinin yaninda dogrudan trlin yasagi veya pazara arz kisitlamasi
seceneklerine dogru genislemektedir.

Uyum Sorumlulugu Dogal Tas Firsatini Belirleyecek

Bu cercevede kompozit tas yasaklari, dogal tas sektori agisindan hem pazar firsati hem de
uyum sorumlulugu doguran bir gelisme olarak degerlendirilmelidir. Dogal tas Urinlerinin
kompozit tasla karistirilmamasi, Urin taniminin dogru yapilmasi, gimrik beyanlarinda
tereddlt yaratilmamasi ve isleme siireglerinde silika maruziyetine iliskin givenli Gretim
standartlarinin goriinir kilinmasi 6nem arz etmektedir.

2025 Yili Genel Goruniimu

Avustralya Modeli Yasaktan ithalat Kontroliine Uzaniyor

Avustralya, kompozit tasta en ileri diizenleyici modeli uygulamaya koyan lilke konumundadir.
Ulkede 1 Temmuz 2024 itibariyla kompozit tasin tedariki, tretimi, islenmesi ve montaji
yasaklanmis; 1 Ocak 2025 itibariyla da belirli kompozit tas levha, panel ve tezgah Urlinlerinin
ithalati sinirda yasak kapsamina alinmistir. Avustralya uygulamasi, kompozit tasin yalnizca i¢
piyasada degil, dis ticaret asamasinda da kontrol edilen bir Grin haline geldigini
gostermektedir.3%32

ithalat Verileri Dogal Tasta Yiikselen Bir Bandi isaret Ediyor

Avustralya’nin 2025 yili ticaret verileri incelendiginde, bu dizenleyici dontsiimin ithalat
kompozisyonuna yansidigi goriilmektedir. Kompozit tasin siklikla kapsaminda sayildigi GTiP
gruplarinin ithalatinda 2024 yilinda belirgin gerileme goriliirken, 2025 yilinin ilk ¢ceyreginde
daha sert bir diisiis yasanmistir. Buna karsilik dogal tas ithalati 2024 yilindan itibaren daha
yuksek bir banda tasinmis, 2025 yilinin G¢linci ceyreginde donemsel zirveye ulasmistir. Artisin
yalnizca islenmis dogal tas icin oldugu da anlasiimaktadir.

Artan Talep Otomatik Pazar Payi Anlamina Gelmiyor

Bu tablo, kompozit tasin pazardan cekilmesiyle olusan boslugun tamaminin dogal tas lehine
ve kendiliginden kapanacagi anlamina gelmemektedir. Avustralya 6rnegi, ilave talebin dnemli
bolimindn hizl tedarik kapasitesine, dizenli kalite standardina ve urin kimliklendirmesine

S Australian Border Force, “Prohibited goods - Engineered stone” ve ACN 2024/45. 1
52 Safe Work Australia, “Silica - Engineered stone ban”, giincel bilgilendirme sayfasi. 21
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https://www.abf.gov.au/prohibited-goods-subsite/Pages/engineered-stone.aspx
https://www.safeworkaustralia.gov.au/safety-topic/hazards/silica/engineered-stone-ban

sahip Ulkeler tarafindan karsilandigina isaret etmektedir. Dolayisiyla dogal tas ihracatgilar
acisindan firsat penceresi agik olmakla birlikte, pazar payi artisi uyum, belge yonetimi,
glvenilir tedarik ve hedef pazara uygun urin karmasiyla yakindan baglantilidir.

Kaliforniya Siireci ABD Pazarinda Fiili Standartlan Sertlestirebilir

ABD’de federal dizeyde genel bir kompozit tas yasagl bulunmamakla birlikte, Kaliforniya
kaynakli diizenlemeler yakindan izlenmelidir. Kaliforniya’da yapay tas ve yiksek silika igerikli
dogal taslarin islenmesine iliskin solunabilir kristal silika standardi giglendirilmis; Mayis
2026’da Kaliforniya is Sagligi ve Guivenligi Standartlari Kurulu, %1’den fazla kristal silika iceren
yapay tas Urlnlerinin imalat ve montajinin yasaklanmasina yonelik siireci baslatan dilekgeyi
kabul ederek acil diizenleme hazirlhig icin Kaliforniya is Saghg ve Givenligi Dairesini
(Cal/OSHA) gorevlendirmistir. Bu gelisme kesinlesmis bir yasak anlamina gelmemekle birlikte,
ABD pazarinda kompozit tas kullanimina iliskin fiili standartlarin sertlesebilecegine isaret
etmektedir.3334

Yeni Zelanda Ve Birlesik Krallikta Denetim Ekseni Genisliyor

Yeni Zelanda’da 2025 yilinda yiritiilen kamuoyu goris stirecinde, kompozit tasla calisma
risklerinin azaltilmasi igin zorunlu kontroller, lisanslama, saglk gozetimi ve ithalat/kullanim
yasagl dahil cesitli secenekler degerlendirilmistir. Birlesik Krallik’ta ise 2025 yil icinde stone
worktop kurulumuna yonelik rehber yayimlanmis; 2026’da kuru kesim yapilmamasi ve
denetimlerin artirilmasi yoniindeki mesajlar gli¢clenmistir. Bu gorlinidm, resmi yasak
bulunmayan pazarlarda dahi risk kontroli, egitim ve uygulama standartlarinin sertlestigini
gostermektedir.3>36

AB Giindemi Uriin Beyanini Ve Tedarik Zinciri Uyumunu One Gikariyor

Avrupa Birligi genelinde 2026 yili itibariyla kompozit tasa yonelik bir Griin yasagi
bulunmamakla birlikte, solunabilir kristal silika maruziyetine iliskin is saghgi standartlari ve
sendikal/mesleki baskilar nedeniyle konunun AB icin de tartisilmaya baslamasi mimkundur.
Ozellikle Avustralya modelinin diger {lkelerde emsal olarak gdsterilmesi, ilerleyen dénemde
tedarik zinciri uyumu ve Urin beyani gerekliliklerini artirabilecek bir risk alani
olusturmaktadir.?’

Dogal Tas icin Konumunu Giiglendirme Firsati Doguyor

Kompozit tas yasaklari ve kisitlama tartismalari, dogal tas sektoriiniin tezgah ve ylizey kaplama
uygulamalarindaki konumunu gliclendirebilecek bir gelisme niteligindedir. Bununla birlikte
dogal tasin pazarlama arglimaninin yalnizca, kompozit tas alternatifi, olarak kurulmasi yeterli
olmayacaktir. Baslica hedef pazarlarda alicilar ve kamu otoriteleri, Urinin mensei, icerik
yapisl, isleme yontemi, glivenli kullanim beyani ve glimrik siniflandirmasi gibi unsurlarda daha
acik ve izlenebilir bilgi talep etmektedir.

3 California Department of Industrial Relations, “Permanent Standard Protecting Workers from Silica Hazards Approved” 21

2 California Department of Industrial Relations, “Standards Board Advances Efforts to Protect Workers from Silicosis”. 21

ES HSE, “Installing stone worktops”, HSE, “No dry cutting of engineered stone” /1

& New Zealand MBIE, “Work with engineered stone and materials containing crystalline silica” istisare dokiimani ve Option 5. 2 /1
&/ Directive (EU) 2017/2398 ve solunabilir kristal silika i¢in AB baglayici mesleki maruziyet degeri referanslari. 21
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https://www.dir.ca.gov/DIRNews/2026/2026-45.html
https://www.dir.ca.gov/DIRNews/2024/2024-111.html
https://www.hse.gov.uk/stonemasonry/installing-stone-worktops.htm
https://www.mbie.govt.nz/have-your-say/work-with-engineered-stone-and-materials-containing-crystalline-silica
https://www.mbie.govt.nz/building-and-energy/building/building-and-construction-consultations/work-with-engineered-stone-and-materials-containing-crystalline-silica/options-for-working-with-engineered-stone-and-materials-containing-crystalline-silica/option-5
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32017L2398

Tiirkiye i¢in Firsatin Anahtari Belgeli Ve Hizh Tedarik

Tirkiye dogal tas sektori bakimindan bu sireg; mermer, traverten ve islenmis dogal tas
Urlinlerinde ilave talep yaratabilecek bir firsat alanidir. Ancak Avustralya 6rneginde goruldugi
Uzere talep artisinin otomatik olarak belirli bir ilkeye yonelmedigi, hizli ve belgeli tedarik
saglayabilen Ureticilerin avantaj kazandigi anlasiimaktadir. Tirk ihracatcilarinin, Grinlerin
kompozit tas kapsaminda olmadigini gosteren teknik beyan, gerektiginde test raporu, dogru
GTIiP kullanim, is glivenligi standartlarina uyum ve siirdirilebilirlik anlatisini giiclendirmesi
onem tasimaktadir.

ihracatgi icin izleme Basliklari Bes Alanda Yogunlasiyor

Oniimizdeki dénemde ihracatgilar agisindan izlenmesi gereken ana basliklar; Avustralya sinir
kontrollerinde dogal tasin kompozit tagla karistirilmamasina yonelik belge hazirlig,
Kaliforniya’da yapay tas yasagi stirecinin mevzuata donisme ihtimali, Yeni Zelanda’da istisare
sonrasi tercih edilecek kontrol veya yasak paketi, Birlesik Krallik ve AB’de yiiksek silika igerikli
Uriinlere iliskin rehberlik ve denetim yaklasimi ile dogal tas Urinlerinde glvenli isleme,
izlenebilirlik, sertifikasyon ve teknik dokiimantasyon kapasitesidir.

Kiiresel Uyum Giindemi Pazar Rekabetini Yeniden Tanimliyor

2025 yih gelismeleri ve 2026 yilinin ilk yarisinda gorilen dizenleyici adimlar, kompozit tasa
yonelik baskinin bolgesel bir tartisma olmaktan cikarak kiresel bir uyum gilindemine
dondstigini gostermektedir. Dogal tas sektorl acgisindan bu sireg, yeni pazar imkanlar
olusturmakla birlikte rekabetin belge, glivenli Uretim, teknik seffaflik ve tedarik performansi
uzerinden sekillenecegi bir doneme isaret etmektedir. Bu nedenle sektor paydaslarinin
yalnizca talep artisini degil, ayni zamanda mevzuat, gimrik ve is saghgl eksenli dénisimi
birlikte takip etmesi gerekmektedir.
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Savunma Sanayinde Kullanilan

Kritik Madenler

Savunma Sanayinde Kullanilan Kritik Madenler

Savunma sanayii, glinimuzde yalnizca tank, ugak veya flize gibi nihai platformlarin
uretiminden ibaret olmayip; bu sistemlerin arkasinda kritik madenler38, metaller ve ileri
teknoloji alasimlarindan (titanyum alasimlari, nikel esasl stperalasimlar, NdFeB kalici
miknatislar, tungsten alasimlari gibi) olusan gorinmeyen stratejik bir katmani
barindirmaktadir. insansiz hava araglarinin (IHA) motorlarindaki miknatislardan radarlarin yari
iletkenlerine, zirh delici miihimmat uglarindan jet motorlarinin tirbin kanatlarina kadar tim
kritik bilesenler belirli madenlere bagimhdir.3° Bu bagimhhgin élcegi oldukca dikkat ¢ekicidir;
tek bir F-35 savas ucaginda®® 400 kilogrami asan nadir toprak elementi esdegeri, Arleigh Burke
sinifi bir muhripte®! ise yaklasik 2,3 ton malzeme kullanilmaktadir. Buna karsin séz konusu
girdilerin 6nemli bir kisminda kiresel Uretim buylk o6lglide tek bir llkede Cin Halk
Cumbhuriyeti'nde yogunlasmis durumdadir.

Son ¢ yillik siirecte kiiresel tedarik tablosu net bir bicimde ortaya g¢ikmistir. Cin Halk
Cumbhuriyeti, nadir toprak elementlerinin yaklasik %90'ini islerken galyumda bu oran %99
seviyesine yaklasmaktadir.*? Pekin yénetimi, 2023 yilindan bu yana galyum, germanyum,
grafit, antimon, tungsten ve nadir toprak elementleri lizerinde art arda ihracat kisitlamalari
ilan etmistir.*® Kasim 2025 itibariyla bu kontrollerin bir bélimu bir yil stireyle askiya alinmis
olsa da ilgili yasal cerceve gecerliligini korumaktadir.** Dolayisiyla arz giivenligine yénelik
riskler ortadan kalkmamis, yalnizca ileri bir tarihe 6telenmistir.

Bu kirilganliklar, kritik madenleri jeopolitik bir rekabet alanina dénistiirmustir. Millf istihbarat
Akademisi'nin (MiA) Mayis 2025 tarihli analiz raporuna gére Cin, kiiresel nadir toprak cevher
uretiminin yaklasik %61'ini ve rafinaj-ayirma kapasitesinin %92'sini kontrol etmektedir;
Ulkenin 2024 yilinda Urettigi 300 bin tonluk Neodimyum-Demir-Bor (NdFeB) kalici miknatis

3Kritik madenler: ekonomik ve savunma agisindan vazgegilmez olan, buna karsin iretim veya isleme kapasitesinin az sayida
Ulkede yogunlasmasi nedeniyle arz giivenligi kirilgan olan ve kolay ikame edilemeyen madenler igin kullanilan kavramdir.

39ISS, 2025.

40F-35 Lightning II: ABD énciltglnde gelistirilen besinci nesil gok rollti muharebe ugagi.
“Arleigh Burke sinifi: ABD Donanmasi'nin giidiml flize muhribi (destroyer) sinifi.
42|EA, 2025; Visual Capitalist / WEF, 2025.

4Global Trade Alert, 2025.

“Pillsbury, 2025; CNBC, 2025.
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hacmi, ABD'nin 2025 yili hedefinin yaklasik 300 katina denk gelmektedir.** Cin'in Nisan 2025'te
yedi nadir toprak elementiniihracat lisansi rejimine baglamasina karsilik ABD, 30 Nisan 2025'te
Ukrayna ile yari yariya ortak fona dayali bir stratejik mineral anlasmasi imzalamis ve agir nadir
toprak elementlerindeki acigini kapatmak (izere Gronland'a yonelmistir. Bu dogrultuda
Ukrayna, Gronland ve Turkiye; stratejik tedarik denkleminde rolleri yeniden tanimlanan yeni
aktorler olarak 6ne ¢ikmaktadir.4®

Rusya-Ukrayna Savasi, bu tedarik kirilganhgini somut bicimde gozler 6niine sermistir. Yasanan
155 mm top mermisi krizi*’/, lojistik darbogazin yalnizca namlu veya mermi goévdesi
tedarikinden kaynaklanmadigini; asil sorunun barut, TNT ve diger patlayici bilesenlerin Gretim
kapasitesinde digimlendigini ortaya koymustur. ABD'nin 1986 yilinda yerli TNT (retimini
sonlandirmis olmasi, bugiin tlkeyi biyuk dlctide mittefik kaynaklarina bagimli kilmaktadir.*®

Turkiye agisindan mevcut konjonktir, es zamanl olarak hem riskleri hem de 6nemli firsatlari
barindirmaktadir. Ulkenin savunma ve havacilik ihracati 2025 yilinda yaklasik %48 oraninda
artis kaydederek 10 milyar dolar barajini asmistir.*® Eskisehir Beylikova'da ise Cin'in ardindan
dunyanin ikinci buylk nadir toprak elementi rezervinin varhigi kamuoyuna agiklanmistir.>° Bor
ve krom cevherlerinde kiresel liderler arasinda yer alan Turkiye icin temel stratejik dncelik,
yalnizca “maden ¢ikarmak” degil; isleme, alasim gelistirme, yliksek katma degerli komponent
tretimi ve geri déniisim kabiliyetlerini artirmaktir. istanbul Maden ve Metaller ihracatc
Birlikleri (IMMIB) biinyesindeki sektérler, tam da bu kritik kesisim noktasinda
konumlanmaktadir.

Savasin Goriinmeyen Tedarik Zinciri

Modern savunma sistemleri, her gegen yil daha yiiksek teknoloji, daha karmasik elektronik
bilesen ve daha ileri diizey malzeme icermektedir. Onceki nesil konvansiyonel silahlar biiyiik
Olglide celik ve barut bilesimine dayanirken, glinimiiziin savunma sistemleri ¢ok daha
heterojen ve sofistike bir hammadde haritasina gereksinim duymaktadir.

Ornek olarak bir insansiz Hava Araci (iHA) veya Silahli insansiz Hava Araci (SIHA) ele
alindiginda; goévde yapisinda hafif aliminyum ve kompozit malzemeler, motor bilesenlerinde
nadir toprak miknatislari, elektro-optik kamera ve radar sistemlerinde galyum ile germanyum
esasli yari iletkenler, batarya Unitelerinde ise lityum, kobalt ve grafit yer almaktadir. Benzer
sekilde bir hava savunma flizesi; glidiim sistemleri icin tantal kapasitorlere, kontrol kanatgiklari

ssMillf istihbarat Akademisi (MiA), Mayis 2025.
“6Ayni eser.

47155 mm: NATO standardindaki obiis/top mermisi ¢api; kara topgusunun en yaygin kullanilan mihimmat kalibresidir. Krizin
ayrintilari “Ukrayna Savasi ve Mithimmat Uretimi Dersi” bagliginda ele alinmaktadir.

“National Defense Magazine, 2025.
49SSB, 2026.

S0Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, 2025.
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icin titanyum alasimlarina ve motor (niteleri icin stperalasimlara ihtiya¢c duymaktadir.
Denizalti veya firkateyn gibi deniz platformlarinin (iretimi ise 6zel nitelikli celikler, nikel, bakir
ve manganez girdileri olmadan gergeklestirilememektedir.

Bu dogrultuda savunma sanayiindeki kiresel rekabet artik iki temel katmanda
sekillenmektedir. Goérlnur olan birinci katmani nihai savunma platformunun kendisi
olustururken; goriinmeyen fakat asil belirleyici olan ikinci katmani, o platformun Gretimini
mumkun kilan stratejik madenler, metaller ve alasimlar meydana getirmektedir. Bu analiz, s6z
konusu goériinmeyen ikinci katmani mercek altina almaktadir.

Hangi Madenler, Neden Kritik?

Bir madenin “kritik” olarak siniflandiriimasinda iki temel 6lgit 6ne ¢cikmaktadir. Birincisi, ulusal
ekonomi ve savunma sanayii igin vazgecilmez nitelik tasimasi; ikincisi, arz givenliginin kirilgan
olmasi, yani kiresel Uretim veya isleme kapasitesinin kisitli sayida tlkede yogunlasmasi ve
alternatif malzemelerle kolayca ikame edilememesidir.

ABD Jeolojik Arastirmalar Kurumu (USGS), 2025 yili listesinde 60 kritik mineral tanimlamistir.
Bu listeye son gilincelleme ile bakir, kursun, silisyum, glimis ve uranyum gibi basliklar da dahil
edilmistir.>! Avrupa Birligi ise Kritik Hammaddeler Yasasi (CRMA) cercevesinde 34 kritik ve 17
stratejik hammadde belirlemistir.>? Kuzey Atlantik Antlasmasi Orgiitii (NATO) de Aralik 2024'te
miinhasiran savunma sistemleri icin kritik 6neme sahip 12 hammaddeden olusan 6zel bir liste
yayimlamistir. Aliminyum, berilyum, kobalt, galyum, germanyum, grafit, lityum, manganez,
platin, nadir toprak elementleri, titanyum ve tungsten bu listede yer almaktadir.>3 S6z konusu
uluslararasi listelerin tamami ayni stratejik mesaja isaret etmektedir: kritik madenler konusu
artik yalnizca enerji ve genel sanayi politikalarinin bir parcasi degil, dogrudan savunma
stratejilerinin merkezi bir unsurudur.

Savunma sanayii perspektifinden 6ne ¢ikan temel basliklar, calismanin ilerleyen bolimiindeki
kapsamli tabloda bir araya getirilmistir. ilgili tabloda her bir maden ve metal icin temel
kullanim alanlari, entegre edildikleri savunma sistemleri, kiiresel tedarik riskleri ve Turkiye
agisindan tasidiklari 6nem dereceleri bitlncul bir bicimde sunulmaktadir.

Savunma Sistemleri Madenlere Nasil Bagh?

Uluslararasi Stratejik Arastirmalar Enstitist (IISS) tarafindan gerceklestirilen 2025 tarihli
¢alisma, kritik madenlerin dért ana askeri platform ailesindeki yerini somut verilerle ortaya
koymaktadir.>*

51USGS / Congressional Research Service, 2026.
52Avrupa Komisyonu, 2024.
SSNATO / 1ISS, 2025.

1SS, 2025.
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Kara Sistemleri (Tank ve Zirhli Araglar): Modern bir ana muharebe tankinda zirh yapisi;
tungsten alasimlari, titanyum, bor karbiir ve yiksek sertlikteki 6zel gelik bilesimlerinden
olusmaktadir. Namlu ve mihimmat sistemleri antimon, krom, manganez, molibden, nikel ve
vanadyum igerirken; elektro-optik sensorler ile gece goris sistemleri germanyum, galyum ve
tantal gibi hassas girdilere dayali olarak ¢alismaktadir.

Deniz Sistemleri (Firkateyn ve Denizaltilar): Govde ve gliverte yapilarinda aliiminyum, gelik,
titanyum, nikel ve krom; sevk ve motor sistemlerinde kobalt, bakir ve nadir toprak miknatislari;
radar ve sonar Unitelerinde ise galyum ile grafit kullanilmaktadir. Teknolojik donanimina bagli
olarak modern bir denizaltinin tGretimindeki nadir toprak elementi yogunlugu, yaklasik 4 ton
esdeger hacme kadar ulasabilmektedir.>

Hava Sistemleri (Savas Ugaklar1): Govde mimarisinde gelismis kompozitler, aliminyum ve
titanyum; jet motorlarinda nikel esasli stiperalasimlar ve titanyum bilesenleri; radar ve sensér
altyapisinda galyum arsenit (GaAs) ile galyum nitrir (GaN); gli¢c Unitelerinde ise samaryum-
kobalt ve diger nadir toprak miknatislari yer almaktadir. Nitekim 2022 yilinda F-35 savas
ucaklarinin bir bileseninde Cin menseli bir miknatis malzemesinin tespit edilmesi Gzerine
teslimatlarin kisa siireligine durdurulmasi, bu yapisal bagimliligin en somut érneklerinden biri
olmustur.>®

Giudumli Mihimmatlar (Fiizeler): Arayici baslhk ve elektronik kart seviyesinde galyum,
germanyum, silisyum ve tantal; govde yapisinda yliksek mukavemetli celik, niobyum,
vanadyum ve titanyum; tahrik sistemlerinde bor ve zirkonyum; harp basliginda ise tungsten,
molibden ve tantal kullanilmaktadir. Bu durum, tek bir flize sisteminin dahi onlarca farkl kritik
girdinin entegrasyonuyla imal edilebildigini gdstermektedir.

Ortaya gikan bu verilerin temel gikarimi nettir. Herhangi bir askeri platformu hedef alan lojistik
veya jeopolitik bir tedarik kisitlamasi, cogu zaman tek bir kritik maden darbogazi izerinden
tlim savunma sisteminin tretim kabiliyetini sekteye ugratabilmektedir.

Kiiresel Tedarik Zincirinde Yogunlasma ve Jeopolitik Risk

Sektorel acgidan asil risk unsuru, ilgili maden rezervlerinin yer altinda bulunup
bulunmamasindan ziyade; s6z konusu cevheri sanayide kullanilabilir hammaddeye
donistiren isleme ve rafinaj kapasitesinin hangi cografyalarda yogunlastigidir.

Bu baglamda kiiresel pazar verileri olduk¢a ¢arpici bir tablo sunmaktadir. Uluslararasi Enerji
Ajansi (IEA) raporlarina gore Cin, yakindan takip edilen 20 stratejik mineralin 19'unda lider
rafineri konumunda bulunmakta ve ortalama %70 civarinda bir pazar pay: elde tutmaktadir.>’
Nadir toprak elementlerinin yaklasik %90'i, galyumun %99'u, magnezyumun %95'i ve

SSAyni eser.
S6Ayni eser.

7IEA, 2025.
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tungstenin %83'l Cin Halk Cumhuriyeti sinirlari icinde islenmektedir.®® Dogrudan madencilik
asamasinda bile Uretim yogunlasmasi Ust seviyededir; kiiresel kobalt arzinin yaklasik %76'si
Demokratik Kongo Cumhuriyeti'nden, nikel arzinin biylik bolimi ise Endonezya'dan
saglanmaktadir.>® En blyuk ilk tg Gretici Glkenin kiresel pazardaki ortalama payi 2020 yilinda
%73 iken, 2024 itibariyla %77 seviyesine yikselmistir.®°

Bu arz yogunlasmasi, son Ug yillik donemde etkili bir jeopolitik kaldiraca donlismustir. Cin
yonetimi, Temmuz 2023'te galyum ve germanyum ihracatina yonelik kisitlamalarla baslattigi
sureci; Ekim 2023'te grafit, Agustos 2024'te antimon, Subat 2025'te ise tungsten ve telllr
hamleleriyle genisletmistir. Nisan 2025 itibariyla yedi orta ve agir nadir toprak elementi
(terbiyum, disprosyum, samaryum, gadolinyum vb.) 6zel lisans rejimine tabi tutulmustur. Ekim
2025'te atilan adim ise kapsami daha da genisleterek, Cin menseli nadir toprak elementleri
iceren yabanci nihai Urilnleri ve isleme teknolojilerini de kapsayan sinir otesi bir denetim
cercevesi olusturmustur.®!

Kasim 2025'te gerceklestirilen Cin-ABD ticaret miuizakerelerinin ardindan, bu kontrollerin
dénemli bir kismi Kasim 2026'ya kadar gecerli olmak tzere bir yilhigina askiya alinmigtir.®?
Bununla birlikte iki kritik hususun vurgulanmasi gerekmektedir. ilki, Nisan 2025'te ihdas edilen
agir nadir toprak elementleri lisans rejimi eksiksiz bicimde yiirirliikte kalmstir. ikincisi, askiya
alma karari kalici bir stratejik vazgecisi ifade etmemekte; mevcut yasal mimari korunarak her
an yeniden devreye alinabilecek bir ara¢ olarak tutulmaktadir.%®> Bu durum, Batili Greticiler
acisindan tedarik zincirlerini ¢cesitlendirmek icin sinirli fakat dnemli bir stire kazandirmaktadir.

Pazar yogunlasmasi yalnizca Cin Halk Cumhuriyeti ile sinirli degildir; titanyum sekt6ri bunun
en bariz orneklerinden birini olusturmaktadir. Havacilik ve uzay sanayiinde titanyum; disik
yogunlugu, korozyon direnci ve yiiksek mukavemeti sebebiyle hava araci ile flize yapilarinda
neredeyse ikamesiz konumdadir. Avrupa kitasi igin havacilik kalitesindeki titanyum tedarikinin
en kritik kaynagl Rusya Federasyonu'dur. Buna karsilik Avrupa genelinde birincil titanyum
siinger Uretim kapasitesi bulunmamakta, ingot isleme kapasitesi sinirli kalmakta ve geri
doniisim altyapisi hentiz olgunlasmamis durumdadir.®* Rusya Devlet Baskanligl tarafindan
2024 yihinda uranyum, nikel ve titanyum ihracatinin kisitlanmasinin glindeme getirilmesi, ek
bir stratejik risk unsuru olusturmustur. Nitekim 2023 vyilinda bir F-35 programi alt
ylklenicisinin, Rusya-Ukrayna Savasi kaynakl yiikselen titanyum maliyetleri nedeniyle

58\/isual Capitalist / WEF, 2025.

SIEA, 2025.

S0Ayni eser.

61Global Trade Alert, 2025; CSIS, 2025.
82CNBC, 2025; Pillsbury, 2025.

S3FDD, 2025.

1SS, 2025.
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teslimatlari durdurmasi lizerine yargiya tasinan dava, fiyat ve arz baskilarinin sektore etkilerini
acikca ortaya koymaktadir.

Bu kuresel risk tablosuna karsi ABD ve AB ekseninde kurumsal tedbirler hiz kazanmaktadir.
ABD yonetimi, 2025 yili kritik mineraller listesini genisleterek yerli sanayi lGretimini tesvik
etmenin yani sira Avustralya, Japonya ve Malezya gibi ortak Ulkelerle alternatif tedarik
mekanizmalari gelistirmeye yénelmistir.6> Avrupa Birligi ise Kritik Hammaddeler Yasasi (CRMA)
aracihgiyla 2030 yih igin somut performans gostergeleri belirlemistir: yillik blok igi tiketimin
en az %10'u yerli madencilik faaliyetlerinden, %40" yerli isleme tesislerinden, %25'i geri
donlisim sureglerinden karsilanacak; herhangi bir tekil Gglincli Glkeye bagimlilik orani %65
esigini asmayacaktir.?® Mart 2025'te onaylanan stratejik projelerin dnemli bir béliminin
dogrudan savunma sanayiinin ihtiya¢ duydugu magnezyum ve tungsten {retimine
odaklanmasi, bu stratejinin bir parcasidir.®’

Jeopolitik Rekabet: ABD, Cin, Rusya ve Yeni Aktorler

Kiresel kritik maden rekabetinin odaginda, Cin'in sahip oldugu jeolojik ve sinai Ustlinlik yer
almaktadir. i¢ Mogolistan bélgesindeki Bayan Obo sahasi; yaklasik 48 km? genisligi, 800 milyon
tonu asan cevher hacmi ve ortalama %6 dizeyindeki nadir toprak oksit (REQ) tendriyle®®
diinyanin en blylk nadir toprak yatagi olarak kabul edilmektedir. Bu tek saha, Cin'in toplam
ulusal rezervlerinin yaklasik %80'ini, kiiresel rezervlerin ise tek basina %40'ini icermektedir.5°
Bu jeolojik avantajin, Cin'in kiiresel cevher Uretiminin %61'ini ve rafinaj kapasitesinin %92'sini
kontrol etmesiyle birlesmesi, llkeye kiiresel deger zincirinde belirleyici bir fiyatlama glicu
kazandirmaktadir.

Cin Halk Cumhuriyeti bu asimetrik GstlunlGgl, merkezi Uretim kotalari ve ihracat-lisans
rejimleri olmak Uzere iki temel politika araciyla yonetmektedir. 2024 yilinda yaklasik 270 bin
tonluk cevher ¢ikarma ve 254 bin tonluk ayristirma kotasi, iki blyik kamu kurulusu eliyle
piyasaya dagitilarak kiresel fiyat dengeleri kontrol altinda tutulmustur. Ardindan 4 Nisan
2025'te samaryum, gadolinyum, terbiyum, disprosyum, litesyum, skandiyum ve itriyum
elementlerinin ihracati 6zel lisans sartina baglanmistir. MIiA raporunda bu yaklasim “iret,
kisitla ve lisansla” zinciri olarak kavramsallastiriilmaktadir. Bu strateji yoluyla hem kiiresel arz
daraltilmakta hem de rakip bloklarin stratejik stok planlamalari geciktirilerek piyasa fiyatlari
Pekin lehine yonlendirilebilmektedir.

8US DOI, 2025.
8Avrupa Komisyonu, 2024.
5’Avrupa Konseyi, 2025.

8REO (Rare Earth Oxide / nadir toprak oksit): cevherdeki nadir toprak elementlerinin oksit cinsinden miktari. Tenér ise
cevherde yararli bilesenin ylzde olarak oranini ifade eder.

MIA, Mayis 2025.
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Amerika Birlesik Devletleri, bu bagimlilik tablosunun en kirilgan cephesini olusturmaktadir.
2020-2023 yillari arasinda nadir toprak bilesikleri ile metallerinin yaklasik %70'ini Cin'den ithal
eden ABD, Kaliforniya'daki Mountain Pass madeninde agirlikh olarak hafif nadir toprak
elementleri Uretebilmekte; savunma igin kritik olan disprosyum ve terbiyum gibi agir
elementlerde ise neredeyse tamamen disa bagimh kalmaktadir. Bu yapisal bagimhlik,
dogrudan askeri imalat kabiliyetlerini etkilemektedir. MiA verilerine gore tek bir F-35 savas
ucaginda yaklasik 410 kg, Arleigh Burke sinifi bir muhripte 2,36 ton ve Virginia sinifi bir ntkleer
denizaltida’® 4,17 ton nadir toprak elementi kullaniimaktadir. i¢ tedariki giiclendirmeyi
amaclayan Mountain Pass-Fort Worth lretim hatti tam operasyonel kapasiteye ulassa dahi,
yillik NdFeB miknatis Gretimi bin ton seviyesinde sinirli kalacaktir. Bu hacim, Cin'in 2024
yilindaki 300 bin tonluk tretim kapasitesiyle kiyaslandiginda oldukga marjinal bir diizeydedir.

Washington yénetimi bu duruma, ittifak ortakliklarina dayali alternatif tedarik koridorlari insa
ederek yanit vermektedir. 30 Nisan 2025'te imza altina alinan ABD-Ukrayna Mineral
Anlagsmasi, gecmiste giindeme gelen 500 milyar dolarlik geri 6deme plani yerine taraflarin %50
esit ortakligina dayanan yeni bir fon modelini devreye sokmustur. Ukrayna'nin kiresel kritik
mineral rezervlerinin yaklasik %5'ine ev sahipligi yapmasi, ABD igin Cin'e karsi dnemli bir
alternatif kaynak potansiyeli sunmaktadir. Ancak bu rezervlerin yaklasik %40'lik kismi halen
Rusya isgali altindaki cografyalarda (Donetsk, Herson, Luhansk, Zaporijya) bulunmakta;
¢atismalar nedeniyle tahrip olan sinai altyapi da kisa vadeli tGretimi kisitlamaktadir. Benzer
milahazalarla ABD, agir nadir toprak agigini ikame etmek amaciyla disprosyum ve terbiyum
kaynaklari agisindan zengin Gronland cografyasina yonelmistir.

Kiresel denklemin dikkate deger bir diger aktori ise Rusya Federasyonu'dur. ABD Jeolojik
Arastirmalar Kurumu verilerine gore Rusya, diinya nadir toprak elementi rezervlerinde besinci
sirada konumlanmaktadir. Teorik diizlemde Rusya’nin kontrolliindeki sahalari Batili pazarlara
acmas! Washington’in Cin’e olan bagimliligini azaltma potansiyeli tasisa da bu durumun Cin-
Rusya stratejik ortaklik ekseninde yapisal bir gliven bunalimina yol agma riski mevcuttur.
Netice itibariyla kritik madenler, geleneksel hidrokarbon enerji jeopolitiginin yerini alan yeni
nesil bir kiiresel glic miicadelesi sahasi hiviyeti kazanmaktadir.

Bu micadelenin yeni bir olgu olmadigini gosteren en somut tarihsel emsal, 2010 yilinda
yasanmistir. Cin, Dogu Cin Denizi'ndeki Senkaku/Diaoyu Adalari krizi sirasinda Japonya'ya
yonelik nadir toprak elementi ihracatini askiya alarak, bu malzemelerin uluslararasi iliskilerde
stratejik bir baski unsuru olarak kullanilabilecegini géstermistir. Bu olaydan on bes yil sonra
ayni jeopolitik kaldirag, bu kez ABD ve mittefiklerine karsi ¢cok daha genis bir {riin
yelpazesinde isletiimektedir. Gecmiste petrol arzi etrafinda sekillenen kiiresel jeopolitik
kirilmalarin bir benzerinin, bugiiniin yiksek teknoloji ¢aginda kritik maden tedarik hatlari
ekseninde yasanmasi gli¢lii bir olasilik olarak degerlendirilmektedir.

%Virginia sinifi: ABD Donanmasi'nin saldiri tipi niikleer denizalti sinifi.

53 immis 58



Ukrayna Savasi ve Mithimmat Uretimi Dersi

Kritik maden arzina iliskin teorik tartismalari somut bir gerceklige donistiren gelisme, Rusya-
Ukrayna Savasi olmustur. Catismanin ortaya koydugu ilk ve en temel gerceklik, konvansiyonel
mihimmat stoklarinin tim askeri projeksiyonlarin 6tesinde bir hizla tikendigidir.

Bu dogrultuda 155 mm top mermisi tedariki, mihimmat krizinin kiiresel semboll haline
gelmistir. Ukrayna guglerinin belirli donemlerde aylik ortalama 110 bin adet mermi tiikettigi,
Rusya Federasyonu'nun kullanim miktarinin ise bu seviyenin Uzerinde seyrettigi
kaydedilmistir.”! Avrupa Birligi ve ABD'nin birlesik yillik Gretim kapasitesi, uzun bir sire
boyunca Rusya'nin tek basina eristigi imalat hacminin gerisinde kalmistir.”?

Sinai agidan krizin asil 6gretici yonl, mermi gévdesi veya kovan imalatinda degil; temel
patlayici girdilerinde ortaya c¢ikmistir. Bir top mermisi Uretimi yalnizca metal aksam
imalatindan ibaret olmayip; barut, sevk fisekleri ve patlayici dolgu kimyasallarinin kesintisiz
tedarikini gerektirmektedir. Mevcut durumda Avrupa genelinde nitelikli barut ve TNT Uretimi
gerceklestiren aktif tesis sayisi son derece sinirlidir.”® ABD ise yerli TNT Gretimini 1986 yilinda
sonlandirmis, bir dénem ihtiya¢ duydugu girdiyi Rusya ve Ukrayna piyasalarindan tedarik
etmis, catismalarin ardindan Polonya merkezli Nitro-Chem tesislerine bagimli hale gelmistir.
Bu tesis, buglin Avrupa ve Kuzey Amerika cografyasinda faaliyetini stirdiren son TNT Uretim
merkezi olarak nitelendirilmektedir.”

Bu verilerden hareketle ortaya cikan tablo nettir. Modern bir ordunun operasyonel ates glici
ve surdurulebilirligi; 6zel nitelikli ¢elik, bakir, antimon ve patlayici kimyasal girdilerin kesintisiz
lojistik akisina baghdir. Bu stratejik girdilerden yalnizca birinde yasanacak bir darbogaz, en
gelismis silah sistemlerinin dahi sahada islevsiz kalmasina yol agabilmektedir. Antimonun
mihimmat alasimlari ve sertlestirici bilesenlerdeki bu kritik rold, Cin'in 2024 yilinda yirirlige
koydugu antimon ihracat kisitlamalarini askeri strateji acisindan ¢cok daha énemli bir boyuta
tagimistir.

Tirkiye Acisindan Firsatlar ve Riskler

Turkiye, kiresel kritik madenler ve savunma sanayii dengesinde hem talep hem de arz
cephesinde stratejik bir konuma sahiptir.

Talep ekseninde incelendiginde, Turkiye'de ivmesi sirekli artan glicli bir yerli savunma sanayii
ekosistemi mevcuttur. 2025 yili verilerine gére savunma ve havacilik sektéri ihracati yaklagik
%48 oraninda artigsla 10 milyar dolar sinirini agmig; bu tutarin 4,7 milyar dolarlik kismini
dogrudan silah ve miihimmat grubu olusturmustur. Dénem igcinde imzalanan yeni savunma

"IFinancial Times, 2025.
72CNN / NATO tahminleri, 2024.
3RFE / RL, 2024.

"National Defense Magazine, 2025; VSquare, 2025.
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sozlesmelerinin toplam hacmi 17,8 milyar dolara ulasirken, Tirkiye kiiresel savunma ihracati
siralamasinda 11. basamaga yiikselmistir.”> Nitekim IMMIB biilteninin gecmis sayilarinda da
yer aldigi lzere Tirkiye genelinde Nisan 2026 déneminde Savunma ve Havacilik Sanayii
ihracati yillik bazda %78,8, glimrik tarife fasillari temelinde “silahlar ve mihimmat” grubu ise
%163,1 oraninda buylime kaydetmistir. Bu hizli bliyime, Gretim asamalarinda ihtiyag duyulan
kritik hammadde ve ara girdi gereksinimini de ayni oranda artirmaktadir.

Denklemin arz tarafi incelendiginde ise Turkiye, kiiresel lgekte dikkat gekici bir yer alti kaynak
potansiyeline sahiptir. Eskisehir Beylikova bolgesinde tespit edilen 694 milyon tonluk nadir
toprak elementi (NTE) rezervi, Cin'in Bayan Obo sahasinin ardindan diinyanin en bilyk ikinci
rezerv alani olarak kayda gecmistir. Eti Maden isletmeleri biinyesinde ilgili pilot tesis isletmeye
alinmis olup, nihai hedef yillik 570 bin tonluk cevher isleme kapasitesine erismektir.”® Bor
madeninde diinya toplam rezervlerinin yaklasik %73'Uni elinde bulunduran ve kiresel
Uretimde lider konumdaki Turkiye, krom Uretiminde de dinya liderleri arasinda vyer
almaktadir. Ayrica bakir, nikel ve birincil celik imalatinda da kékli bir sinai tabana sahiptir.””

Bu noktada yapilmasi gereken temel stratejik ayrim sudur: dogal bir rezerve sahip olmak ile o
rezervden yiliksek katma degerli sinai Griin Uretmek farkh kabiliyetlerdir. Cin'in kiiresel
Ustinligi yalnizca maden yataklarinin varligindan degil; bu metalleri isleme, ileri teknoloji
alasimlari ve yliksek performansli miknatislara donistiirme yeteneginden kaynaklanmaktadir.
Dolayisiyla Turkiye agisindan asil katma degerli firsat alani; cevheri ham bigimde topraktan
¢ikarmanin Gtesine gegcerek malzemeyi rafine etmek, nitelikli alasimlara dénustiirmek, kalici
miknatis ve yari mamul bilesen Uretmek ve dongiisel ekonomi ilkeleriyle geri donisim
Uzerinden ikincil hammadde kazanimi saglamaktir. Risk parametreleri agisindan ise titanyum,
tungsten, kobalt, magnezyum, tantal ve niobyum gibi ylksek teknoloji girdilerinde Tlrkiye'nin
de ithalata ve kiiresel 6lcekte yogunlasmis tedarik zincirlerine bagimhilgi sirmektedir.

Milli istihbarat Akademisi (MIA) tarafindan yapilan analizler, Tirkiye'nin bu alandaki
konumunu gliclendirmesi adina somut bir projeksiyon sunmaktadir. Eskisehir havzasinin yani
sira Sivas, Burdur ve Malatya gibi bolgelerde de vyeni potansiyel rezerv alanlari
raporlanmistir.”® Bu dogrultuda temel vizyon, geleneksel “cikar-sat” modelinin terk edilerek
rafineri altyapisi, geri donlisim sirecleri ve cevresel strdirilebilirlik ilkelerinin es glidimli
yiritilmesidir. MiA, 2025-2035 dénemini Tirkiye icin “rezerv zengini” statiisiinden “kiiresel
katma deger Ureticisi” konumuna gecis acisindan stratejik bir firsat penceresi olarak
tanimlamakta ve asagidaki Gic asamali yol haritasini 6nermektedir.

75SSB, 2026.
sEnerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhigi, 2025.
77Eti Maden, 2025.

MIiA, Mayis 2025.
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Onerilen oncelik

2025-2028 (Temel
altyapi)

2028-2032 (Olgek
biiyitme)

2032-2035 (Kiiresel
konumlama)

Beylikova basta olmak lizere ana
sahalarda JORC/UMREK uyumlu
rezerv dogrulamasi; pilot tesisin
devreye alinmasi; Universite-sanayi
konsorsiyumuyla miknatis alasimi
Ar-Ge'si

Coklu teknoloji lisansina sahip
entegre rafineri kurulumu;
Mineraller Guvenlik Ortakhgi (MSP)
gibi uluslararasi is birlikleri

Sinterlenmis miknatis ve elektrikli
ara¢ motoru montaj hatti; ikincil
ham maddeden (elektronik atik,
hurda miknatis) geri kazanim; dis

Temel gostergeler

2027 sonunda kanitlanmis ve
muhtemel rezervin sayisal
gosterimi; yillik ~1.200 ton
Uretim; yerli manyetik toz
prototip orani ~%20

Yilhk 500 bin ton cevher
isleme; 2030'da NTO'nun
>%50'si manyetik toza
dénismis olmali; yilhk
NdFeB miknatis Gretimi
>2.500 ton

2035'te katma deger ¢arpani
(cevher—>nihai lriin) 210;
ikincil nadir toprak girdisi

kaynakl fonlarla teknoloji
ortakliklari

toplam arzin ~%25'i

Kaynak: MiA, Nadir Toprak Elementleri ve Tiirkiye (Mayis 2025) yol haritasindan
uyarlanmistir.

Onerilen bu yol haritasinin temel felsefesi tek bir eksene dayanmaktadir: Tiirkiye'nin bu
alandaki kiiresel glicli, yalnizca yer alti rezerv biiylkliginden degil; bu rezervleri isleyerek ileri
teknoloji triinline dénistiirebilme kabiliyetinden dogacaktir. Ustelik Tiirkiye'nin AB Giimriik
Birligi cercevesinde sahip oldugu tarife avantajlari ile Karadeniz ve Dogu Akdeniz liman
hatlarina dayali glgli lojistik sebekesi, Avrupa pazarinin Cin'e alternatif olarak gelistirdigi
“yakin cografyadan tedarik” (near-shoring) arayislarinda Ulkemizi en dogal ve stratejik
adreslerden biri konumuna tasimaktadir.

iMMIB Sektorleri Agisindan Degerlendirme

Gelisen bu dinamikler, istanbul Maden ve Metaller ihracatci Birlikleri (IMMIB) icin énemli
giindem maddelerinden biridir. Zira IMMIB catisi altinda faaliyet gdsteren ihracatgi sektérler,
yerli ve kiiresel savunma sanayiinin gorlinmeyen stratejik tedarik zinciri katmaninin tam
merkezinde konumlanmaktadir.

Birlik blinyesindeki demir ve demir disi metaller, celik, aliminyum ve bakir sektoérleri; zirh
sistemleri, namlu imalati, goévde elemanlari, midhimmat kovanlari ve askeri deniz
platformlarinin ana imalat girdilerini saglamaktadir. Kimya sektori; gelismis patlayicilar, sevk
barutlar, 6zel koruyucu kaplamalar ve ileri malzeme deger zincirine entegre olmaktadir.
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Elektrik-elektronik sektori ise radar mimarileri, akilli glidiim kitleri ve gelismis elektronik harp
sistemlerinin donanimsal kalbini olusturmaktadir.

Dolayisiyla IMMIB sektérleri agisindan kritik madenler giindemi iki boyutlu bir nitelik arz
etmektedir. Bir taraftan s6z konusu sektorlerin imalat stregleri kritik kiiresel girdilere bagimli
olup, olasi arz soklari dogrudan ihracat odakli Uretimi etkileme riski tasimaktadir. Diger
taraftan ise ayni sektorler, Tirkiye ekonomisinin ham madde tedarikgiliginden "ileri teknolojiyi
isleyen ve yiksek katma deger reten" bir yapiya kavusmasinda oncu roli istlenmektedir. Bir
baska deyisle firmalarimiz, kiresel risklerin ve stratejik firsatlarin tam merkezinde yer
almaktadir.

Kiresel emtia piyasalarindaki giincel fiyat hareketleri de bu yapisal 6nemi pekistirmektedir.
Dinya Bankasi verileri uyarinca metal fiyatlari endeksi yillik bazda %30,2 oraninda yiikselis
kaydederken, aliminyum fiyatlarindaki yillik artis orani %51,8 seviyesini bulmustur. Tirmanan
emtia fiyatlari, kritik girdilere erisimi yalnizca lojistik bir tedarik problemi olmaktan ¢ikararak,
dogrudan bir Gretim maliyeti ve uluslararasi rekabetgilik unsuru haline getirmektedir.

Sonug

Kiresel savunma sanayiinde stratejik gu¢ dengeleri kokli bir degisim yasamaktadir.
Gunumuzde artik yalnizca nihai askeri platformu imal edebilen Ulkeler degil; o platformun
arkasindaki kritik maden, metal, alasim ve ileri malzeme tedarik zincirini stirdtrulebilir bicimde
glvence altina alabilen aktdrler 6ne ge¢gmektedir.

Ortaya citkan bu makro tablo, Tirkiye sanayii ve dis ticareti acisindan iki temel stratejik anlam
ihtiva etmektedir. ilk olarak, yerli savunma sanayiimizin kaydettigi bilyiime performansi, kritik
girdi ve hammadde arz guivenliginin ulusal diizeyde en Ust dncelik haline getirilmesini zorunlu
kilmaktadir. ikinci olarak, Tirkiye'nin mevcut madencilik, metaliirji ve endistriyel iretim
tabani; ilkemize geleneksel bir hammadde ihracatgisi olmanin 6tesine gegerek, malzemeyi
ileri teknolojiyle isleyen ve yiliksek katma deger lireten kiresel bir merkez olma firsatini
sunmaktadir. Bahse konu yapisal donisimiin ne 6lglide basariya ulasacagi; teknolojik yetkinlik
transferine, nitelikli yatirrmlara ve dost-muttefik (lkelerle tesis edilecek ortak tedarik
mekanizmalarina baglh olacaktir.

Milli istihbarat Akademisi'nin analizleri de benzer bir vizyon ortaya koymakta ve Tiirkiye icin
Uc¢ sacayagindan olusan bir yaklasim 6nermektedir:

1. Maden ¢ikarma, ileri rafinaj ve nihai sanayi Grinini ayni ekosistemde bitlinlestiren,
kapali devre ve dikey entegre tesislerin kurulmasi.

2. ikincil hammadde kaynaklarini iiretim siireglerine sistematik bicimde dahil eden giiclii
bir dongisel ekonomi politikasinin ylritilmesi.

3. Siire¢ vyenilikleri yoluyla yiiksek teknolojili miknatis alasimlarina odaklanan Ar-Ge
yatirimlarinin artiriimasi.

Bu adimlar; finansman erisimi, uluslararasi cevresel dizenlemeler ve ¢ok uluslu is birligi
cerceveleriyle es glidiimla yuratildaglinde, Tirkiye'nin nadir toprak elementleri deger zinciri
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sirdurilebilir ve dis soklara karsi direncli bir yapiya kavusabilir. Bu alanda erken konum alan

ulkeler hem ekonomik kazanimlarini hem de stratejik 6zerkliklerini gligclendirecek; ge¢ kalan

aktorler ise uzun vadeli tedarik riskleri ve yiiksek hammadde maliyetleriyle karsilasabilecektir.

Kritik Madenler ve Savunma Sanayii Kullanim Alanlari Tablosu

Temel kullanim
alani

Kullanildigi savunma

sistemi

Tedarik riski

Tiirkiye
acisindan
onem

Nadir toprak
elementleri
(Nd’ Pr’ Dy’
Th, Sm)
Titanyum
Tungsten

Kobalt

Grafit

Galyum /
Germanyum

Magnezyum

Berilyum

Tantal

Niobyum

Yiiksek
performansl kalici
miknatis, lazer

Hafif ve yuksek
mukavemetli
alagim

Cok sert metal,
zirh delici ug

Superalasim,
batarya

Batarya anodu,
karbon-karbon
kompozit

Yari iletken, optik

Cok hafif alagim

Hafif-sert, hassas
optik

Yiksek kapasiteli
kapasitor

Yiksek
mukavemetli gelik,
siiperalasim

Gludim kitleri,
motorlar, radar,
sonar, IHA/SIHA

Ucak govdesi ve
motoru, deniz
platformlari, zirh

Zirh delici
muhimmat, namlu,
kesici takim

Jet motoru tirbin
kanadi, tasinabilir

guc

Fize nozulQ, fren,
batarya sistemleri

Radar, gece goris,
elektronik harp,
sensor

Havacilik yapilari,
iHA,
isaret/aydinlatma
fisegi

Flize glidim{, uydu,
nikleer uygulamalar

Gudim elektronigi,
haberlesme,
siiperalasim

Jet motoru, govde
yapilari, miihimmat

Cok yuksek (Cin
islemede ~%90)

Yiksek (Cin ve
Rusya
yogunlasmasi)

Yiksek (Cin
~%83)

Yiiksek (DRC
~%76, Cin
rafinaji)
Yiksek (Cin
~%90 batarya
sinif)

Cok yuksek (Cin

%99 / yuksek)

Yiksek (Cin
~%95)

Yiiksek (dar
pazar, ABD

yogun)

Yiiksek
(DRC/Ruanda)

Yiuksek

(Brezilya ~%90)

Yiksek
potansiyel
(Beylikova
rezervi)

Orta —
isleme/alagim
firsati

Orta

Orta

Orta

Orta-duslk

Orta

Duslik

Diisiik

Orta (celikte
kullanim)

63



Temel kullanim
alani

Kullanildigi savunma

sistemi

Tedarik riski

Tirkiye
acisindan

Vanadyum

Molibden

Lityum

Nikel

Bakir

Manganez

Krom

Aliiminyum

Antimon

Ozel gelik
alasimlari

Not: “Tedarik riski” ve “Tiirkiye agisindan 6nem” degerlendirmeleri, kamuya acik

Yiksek
mukavemetli
celik/zirh alagimi

Yiiksek sicaklk
celigi alagimi

Batarya

Paslanmaz ve
siperalasim

iletken,
kovan/sevk fisegi

Celik alasim katkisi

Paslanmaz/zirh
celigi, kaplama

Hafif yapisal metal

Sertlestirici, alev
geciktirici

Yiksek
mukavemetli
yapisal celik

Zirh, namlu, yapisal
bilesenler

Namlu, zirh, motor
bilesenleri

IHA, tasinabilir giic,
denizalti sistemleri

Zirh, deniz
platformlari, motor

Tam
elektrik/elektronik,
muhimmat, radar

Zirh geligi, yapisal
bilesenler

Namlu kaplamasi,
zirh, sliperalasim

Ucak/iHA goévdesi,
zirh, mihimmat

Mihimmat, patlayici

girdileri, kursun
alasimi

Zirh, namlu,

mihimmat govdesi,

gemi

Orta
(Cin/Rusya)

Orta

Orta (artan
cesitlenme)

Orta
(Endonezya
yogunlasmasi)

Orta (talep
hizla artiyor)

Orta-yuksek
(yuksek safhk

Cin)

Orta

Orta (Cin
yogunlasmasi)

Yiksek (Cin
kontroli)

Orta

onem

Orta

Orta

Orta (Eti
Maden tesisi)

Orta (yerli
Uretim)

Orta (lUretim +
ihracat)

Orta

Yiksek
(dunya lideri
Uretici)
Yiksek (gtgla
ihracatgl
taban)

Disik-orta

Yiksek (gtcla
celik sektori)

kaynaklardaki iiretim/isleme yogunlasmasi verilerine dayanan géreli bir okumadir; kesin bir
derecelendirme degildir.

Kaynakga

1. U.S. Geological Survey — Final 2025 List of Critical Minerals; Federal Register,

07.11.2025.

2. Congressional Research Service — U.S. Geological Survey's Critical Minerals List
(IF13145), 01.2026.
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19.
20.
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22.
23.

U.S. Department of the Interior (US DOI) — Interior Department releases final 2025 List
of Critical Minerals, 11.2025.

International Energy Agency (IEA) — Global Critical Minerals Outlook 2025, Executive
Summary.

Visual Capitalist / World Economic Forum (WEF) — How Much Control China Has Over
the World's Critical Minerals, 2025.

Global Trade Alert — A Short History of Chinese Export Controls on Critical Raw
Materials, 10.2025.

CSIS — The Consequences of China's New Rare Earths Export Restrictions, 04.2025.
CNBC — China suspends some critical mineral export curbs to the U.S., 10.11.2025.

Pillsbury — China Suspends Export Controls on Certain Critical Minerals and Related
Iltems, 11.2025.

FDD — China Pauses Some Rare Earth Export Curbs While Retaining Levers of Control,
11.2025.

Avrupa Komisyonu — Critical Raw Materials Act (Regulation (EU) 2024/1252).
Avrupa Konseyi (Consilium) — Critical Raw Materials Act / Strategic Projects, 2025.

RFE/RL — EU Shell-Production Capacity, Supplies To Ukraine Fall Far Short Of Promises,
2024.

National Defense Magazine — Army Falls Short of 155mm Production Goal, 08.2025.
VSquare — Why the EU Fails to Deliver on Arms Pledges to Ukraine, 09.2025.

T.C. Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Bagkanhgi (SSB) — 2025 yili savunma ve
havacilik ihracati; Anadolu Ajansi, 01.2026.

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi / Eti Maden — Beylikova Nadir Toprak
Elementleri rezervi ve pilot tesis; Anadolu Ajansi, 10.2025.

Eti Maden — Tirkiye'de ve Diinyada Bor.
MTA — Diinyada ve Tirkiye'de Krom (Maden Serisi).

T.C. Ticaret Bakanhgi / TiIM — ihracat verileri; IMMIB Ekonomi ve ihracat Biilteni, Mayis
2026.

[ISS (J. Hackett, E. Sabatino vd.) — Critical Raw Materials and European Defence, Hanns
Seidel Foundation, Mart 2025.

NATO — NATO Releases List of 12 Defence-critical Raw Materials, 11.12.2024.

Milli istihbarat Akademisi (MiA) — Nadir Toprak Elementleri ve Tiirkiye: Jeopolitik
Rekabette Yeni Dinamikler ve Aktorler (Analiz), Mayis 2025.
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Orta Dogu’daki Catismanin

Aliminyum Sektorune Etkisi

Uluslararasi Aliiminyum Enstitlisi verilerine gére 2025 yilinda Birlesik Arap Emirlikleri, Katar,
Bahreyn, Umman ve Suudi Arabistan 6,159 milyon ton birincil aliminyum Gretmistir. 7° Soz
konusu miktar kiresel Gretimin yaklasik %9’una tekabiil etse de deniz yoluyla yapilan ihracatin
blyik bir kismini olusturmaktadir. Hirmiiz Bogazi’'nda yasanan herhangi bir aksama
aliminyum fiziksel piyasalarinin orantisiz sekilde etkilenmesine sebep olmaktadir. Ayrica
bélgesel primler de s6z konusu durumun tesiri altinda kalmaktadir. &

Korfez isbirligi Konseyi (KiK) Ulkeleri ve iran’daki Aliiminyum Uretim Kapasitesi (milyon ton kapasite)

@ Aliiminyum izabe tesisi
. Alimina rafinerisi

@ Boksit madeni

Kaynak: CRU (2026)

7 International Aluminium Institute (2026) Primary Aluminium Production
80 Andrea Hotter (16.03.2026) Hormuz snarl strains aluminium supply | Hotter Commodities. Fastmarkets.
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https://international-aluminium.org/statistics/primary-aluminium-production/?publication=primary-aluminium-production&filter=%7B%22row%22%3A85%2C%22group%22%3Anull%2C%22multiGroup%22%3A%5B%5D%2C%22dateRange%22%3A%22annually%22%2C%22monthFrom%22%3A4%2C%22monthTo%22%3A4%2C%22quarterFrom%22%3A1%2C%22quarterTo%22%3A4%2C%22yearFrom%22%3A2025%2C%22yearTo%22%3A2026%2C%22multiRow%22%3A%5B%5D%2C%22columns%22%3A%5B1%2C2%2C3%2C4%2C5%2C6%2C106%2C7%2C8%2C9%2C10%5D%2C%22activeChartIndex%22%3A0%2C%22activeChartType%22%3A%22table%22%7D
https://www.fastmarkets.com/insights/aluminium-supply-disruption-andrea-hotter/#:~:text=That%20is%20because%20the%20real,premium%20of%20$350%20per%20tonne.

Orta Dogu’daki catisma, aliminyum Uretimi ve ticaretini sekteye ugratmistir. 2026 Mart ayi
sonlarinda iran, kendi gelik fabrikalarina yapilan saldirilara yanit olarak Birlesik Arap Emirlikleri
ve Bahreyn’deki aliiminyum tesislerine saldiri diizenlemistir. 8 Emirates Global Aluminium’un
(EGA) Al Taweelah tesisi hasar gormis; ayni sahada bulunan izabe tesisi de devre disi kalmistir.
Bu durum yillik 1,5 milyon tonluk kapasite kaybina yol agmistir. Bolgedeki diger izabe tesisleri
ise azaltilmis kapasiteyle i

calismaktadir. Qatalum izabe tesisi Korfez Ulkelerinde Birincil Aliminyum Kapasitesi (milyon ton)
(Norsk Hydro ile QAMCO arasinda
%50-%50 ortak girisim), catismanin
yerel dogal gaz arzini aksatmasinin
ardindan Uretimini yaklasik %40
oraninda kismistir. Buna ek olarak
Aluminium Bahrain (Alba),
hammadde sevkiyatlarinin Hirmiz
Bogazi'ndan gecememesi
nedeniyle  Bahreyn’deki izabe
tesisinde 1, 2 ve 3. rediksiyon
hatlari igin kontrolli bir kapatma
siireci baslatmistir.82 Fastmarkets Keynak: CRU(2026)

tahminlerine gore etkilenen izabe

tesislerinden aliminyum Uretimi 2026 yilinda yaklasik 3,45 milyon tona gerileyebilir.23 Sz
konusu aksama sevkiyatlarin Korfez disina yonlendiriimesiyle zaten zayif olan aliimina
piyasasinda fiyatlar Gzerinde ek baski olusturmustur. Ayrica izabe tesislerinin hammadde
stoklarinin azalmasiyla Korfez’de metal (lretiminde daha fazla kesinti riski oldugu
degerlendirilmektedir. 3

Al Taweelah (BAE)
Alba (Bahreyn)

0 2 4 6 8

Arz Soku

Aliminyum piyasasinda goriilen arz soku olgeginin 2000 sonrasi donemde ana metaller
piyasasinin yasadigl en buyuk tekil arz soku olacagina yonelik degerlendirmeler yapilmaktadir.
isvicre merkezli emtia sirketi Mercuria, piyasanin yil sonuna kadar en az yaklasik 2 milyon
tonluk bir arz agigiyla karsi karsiya kalacagini tahmin etmektedir. Danismanlik sirketi Wood
Mackenzie ise kiresel piyasanin bu yil 4 milyon tona kadar bir arz agigiyla karsi karsiya
kalabilecegini 6ngoérmektedir. Catismanin uzamasi ve aliminyum (retiminde kullanilan
hammaddenin Korfez'e akisinin kisitlanmasi halinde daha biyik bir acik olusabilecegi ifade
edilmektedir. Ayrica disik stok seviyeleri nedeniyle ABD ve Avrupa’nin arz sokuna 6zellikle
actk oldugunun alti gizilmektedir. &

81 Anthony Rizkala (14.04.2026) North American aluminum sector nearing 'supply crisis' after Middle East disruptions. S&P Global.
82 Jess Mills (04.06.2026) Middle East conflict tightens aluminium supply. Aluminium International Today.

83 AL (11.06.2026) How high aluminium prices and energy costs are reshaping Europe's aluminium market.

8 Andy Home (23.04.2026) Gulf aluminum crisis ripples up to alumina market. Reuters.

85 Pratima Desai (22.04.2026) Aluminium faces 'black swan' supply shock, Mercuria says. Reuters.

58 immis 67


https://www.spglobal.com/energy/en/news-research/latest-news/metals/041426-north-american-aluminum-sector-nearing-supply-crisis-after-middle-east-disruptions?utm_medium=organic&utm_source=social
https://aluminiumtoday.com/features/middle-east-conflict-tightens-aluminium-supply
https://www.alcircle.com/news/how-high-aluminium-prices-and-energy-costs-are-reshaping-europe-s-aluminium-market-119837?srsltid=AfmBOorHy0RHE2IO2cDWCXMnmdQ5XV9HptIswlX2RUC6jhQNQT9ThAo-
https://www.reuters.com/markets/commodities/gulf-aluminium-disruption-ripples-up-alumina-market-2026-04-23/
https://www.reuters.com/world/china/aluminium-faces-black-swan-supply-shock-mercuria-says-2026-04-22/

Talep Beklentisi

Danismanlik firmasi CRU’nun tahminlerine
gore aliminyum talep artisinin 2026 yilinda
bir onceki yila gore %3 seviyelerine
gerilemesi; 2027 vyilinda toparlanmasi
beklenmektedir. Cin hari¢ olmak tizere Asya
bolgesi, Orta Dogu’daki catismalar sonrasi
olusan enerji sokuna en ¢cok maruz kalan
bolgeler arasinda yer almaktadir. Ote
yandan Orta Dogu kaynakli olumsuzluklarin
bu yil yarattigl baskiya ragmen, Cin harig
Asya ekonomilerinin gorece daha direngli
kalacagi 6ngoériulmektedir. 86

Aliiminyum Fiyatlan

2024 - 2030 Yillari Arasi Aliiminyum Talebi (Sol eksen

bin ton; sag eksen yillik ylizde degisim)

000 t
— J3ponya - -—
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s -
20,000
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]
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Kaynak: 31. CRU World Aluminium Summit

Londra Metal Borsasi’'nda (LME) aliiminyum fiyati Mayis ayinin basinda ton basina yaklasik
3.480 dolar seviyesinden ay sonuna dogru yaklasik 3.675 dolara yukselmistir. 8 Haziran
itibariyla gosterge fiyatlar ton basina yaklasik 3.595 dolar seviyesinde olup bir yil 6ncesine gore
yaklasik %44 daha ylksek noktadadir. Nisan 2025’te baslayan glgli yikselis trendi
sirmektedir. LME aliminyum fiyatlarinin daha da ylkselmesi beklenmektedir. &8

Londra Metal Borsasi 3 aylik fiyatlar, (usd / ton)

Sangay Metal Borsasi nakit fiyat, CNY / ton

LME aluminium 3-month price, $ /t
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Kaynak: CRU (2026)

86 Alexey Pavlov (12.05.2026) Panel Demand surge or stagnation ahead? 31. CRU World Aluminium Summit
87 AL Circle (11.06.2026) How high aluminium prices and energy costs are reshaping Europe's aluminium market

88 CRU (30.04.2026) Key Challenges and Opportunities in Copper, Aluminium, and Battery Materials
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https://www.alcircle.com/news/how-high-aluminium-prices-and-energy-costs-are-reshaping-europe-s-aluminium-market-119837?srsltid=AfmBOorHy0RHE2IO2cDWCXMnmdQ5XV9HptIswlX2RUC6jhQNQT9ThAo-
https://aluminium.events.crugroup.com/agenda/agenda

Orta Dogu’dan sinirli ihracat ve aliimina gibi hammaddenin bélgeye girememesi halinde daha
fazla Uretim kesintisinin yasanmasi riski yliksek fiyat beklentisinin sebepleri arasinda yer
almaktadir. Catisma kisa sirede sona erse bile kesintilerin aylar boyunca devam edecegi
tahmin edilmektedir. EGA gibi Korfez’deki izabe tesislerinin toparlanmasinin yavas olacagi;
tam kapasiteye donilsin 12 aya kadar sirebilecegi 6ngorilmektedir. S6z konusu durum
fiziksel primlerin, 6zellikle katma degerli Grlin primlerinin yiksek kalmasina neden olmaktadir.
Bunun yani sira aliminyum talebi yliksek maliyetler, girdi kitligi, enerji yogun sektorlerde talep
daralmasi riski gibi yapisal baskilarla karsi karsiyadir. Bu cercevede Londra merkezli
danismanlik firmasi CRU analistleri aliminyum fiyat ve primlerinin yukari yonlii seyredecegini
ongormektedir. Bu goriiniim temel olarak Orta Dogu’daki savas kaynakli kesintiler, Cin disi
arzin  sinirh olmasi  ve Korfez’deki izabe tesislerinin yavas toparlanmasindan
kaynaklanmaktadir. Buna karsilik fiyat ve politika kosullarinin uygun olmasi halinde Cin’in
katma degerli ihracatinin bu durumu kismen dengelemesi mimkin gorilmektedir. &

Fiziksel aliminyum primleri de ylikselmektedir. Avrupa’da tiketiciler, LME fiyatinin lzerine
ton basina yaklasik 600 dolar 6demek zorunda kalmaktadir (Haziran 2022’den bu yana en
yuksek seviye). ABD’de ise primler ton basina 2.500 dolarin Uzerine ¢ikarak rekor seviyeye
ulasmistir. Buna karsilik Cin’de yerel aliminyum fiyatlarindaki artis daha sinirli kalmistir. Cin,
Rusya’dan ve son donemde Endonezya’dan yiksek miktarda aliminyum ithal etmistir. Talebin
zayif seyretmesi nedeniyle Sanghay borsa depolarindaki stoklar son alti yilin en yiksek
seviyesine ulasmistir. °° ithal ettigi aliminyumun %27’sini Orta Dogu’dan tedarik eden Japon
alicilar, Nisan - Haziran dénemi igin ton basina 350 - 353 dolar prim 6demeyi kabul etmistir.
Bu rakam, son 11 yilin en yuksek seviyesi olmustur. °* Yiksek primler tuketicileri alternatif
tedarik kaynaklari aramaya yoneltmektedir. Reuters haber ajansina gore Rusal sirketi
aliminyumunun bir kismini Cin yerine Japonya ve diger Asya pazarlarina yonlendirmeyi
planlamaktadir. °?

Korfez Ulkelerinin Katma Degerli Aliiminyum ihracati

Tesis Gore Katma Degerli Aliiminyum Uretimi (1000 ton, 2025)

Korfez isbirligi  Ulkeleri (KiK),
onemli  bir katma degerli
aliminyum tedarikgisidir.
2025’te EGA’nin biyet Uretimi 1
milyon tona yakindir. Alba’nin

biyet lretimi 600 bin tona
yaklasmistir. I I
. LA N = 1

Kiilge S Biyet Slab Dékiam alasim

000 t

1,200 ®EGA Alba = Sghar Qatalum = Maaden
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Kaynak: CRU (2026), EGA sadece Al Tawealah’ta slab Gretmistir.

89 CRU (30.04.2026) Key Challenges and Opportunities in Copper, Aluminium, and Battery Materials

% Tom Daly, Polina Devitt, Amy Lv, Pratima Desai (08.04.2026) Exclusive: Rusal plans to reroute aluminium from China to Japan as Iran conflict
reshapes trade, sources say. Reuters.

91 Spot primler genellikle Londra Metal Borsasi (LME) fiyatinin tizerine eklenir ve bélgesel referans fiyati olarak kabul edilir.

92 Tom Daly, Polina Devitt, Amy Lv, Pratima Desai (08.04.2026) Exclusive: Rusal plans to reroute aluminium from China to Japan as Iran conflict
reshapes trade, sources say. Reuters.

9 Ross Strachan (12.05.2026) The impact of the Middle East conflict on aluminium VAP supply, trade routes shifts and the potential for
demand destruction 31. CRU World Aluminium Summit
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https://www.reuters.com/world/china/rusal-plans-reroute-aluminium-china-japan-iran-conflict-reshapes-trade-sources-2026-04-08/
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https://www.reuters.com/world/china/rusal-plans-reroute-aluminium-china-japan-iran-conflict-reshapes-trade-sources-2026-04-08/
https://www.reuters.com/world/china/rusal-plans-reroute-aluminium-china-japan-iran-conflict-reshapes-trade-sources-2026-04-08/
https://aluminium.events.crugroup.com/agenda/agenda

2025 yihinda Korfez Ulkelerinin katma degerli aliminyum ihracatina miktar agisindan
bakildiginda Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve Bahreyn’in O6nemli role sahip oldugu
gorilmektedir. BAE'nin 800 bin tonu; Bahreyn’in 500 bin tonu asan biyet ihracati dikkat
cekmektedir. En fazla biyet, Cin hari¢ Asya’ya gonderilmektedir. Diger katma degerli
aliminyum ihracatinda da Cin hari¢ Asya 6nemli bir yere sahiptir. Avrupa’nin Korfez
bélgesinden katma degerli Grtin tedarikinde ciddi bir kayip yasamasi beklenmektedir. %

Korfez Ulkelerinin Katma Degerli Aliminyum ihracati (2025, 1000 ton)

ihracat Yapan Korfez Ulkesine Gére ihracat Yapilan Ulkeye Gére
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Kaynak: CRU (2026)

Orta Dogu Uretimindeki keskin diisiis ve Uretimin katma degerli Urlinlerden ziyade kilge
aliminyuma yonlendirilmesi, katma degerli tGrlin arzindaki kaybi daha da derinlestirmektedir.
Bu nedenle, Korfez llkelerinden kaynaklanan arz agiginin gecici olarak karsilanmasinda Cin ve
Rusya'nin 6n plana c¢ikmasi beklenmektedir. Kérfez bolgesindeki tretim kisitlari ve ylksek
navlun maliyetleri devam ettikce, fiziki piyasa primlerinin yiliksek seviyelerini korumasi
beklenmektedir. %

9 Ross Strachan (12.05.2026) The impact of the Middle East conflict on aluminium VAP supply, trade routes shifts and the potential for
demand destruction 31. CRU World Aluminium Summit
9 Ross Strachan (12.05.2026) The impact of the Middle East conflict on aluminium VAP supply, trade routes shifts and the potential for
demand destruction 31. CRU World Aluminium Summit
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EKONOMI VE iIHRACAT BULTENI DIGER SAYILARINA
ERISMEK iCIN QR KODU OKUTABILIR YAHUT UZERINE
TIKLAYABILIRSINIZ.
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